FLASH Bx+ B ’

Resumen Trimestral 4T24: Financiero

- 27 de febrero de 2025

Por: Ariel Méndez Velazquez| amendezv@vepormas.com

Resumen Trimestral: Sector Financiero

El sector financiero presentd un 4724 positivo en términos generales, en su mayoria superando las expectativas del
consenso tanto ingresos como en Utilidades. Los factores que respaldaron el desempeno del sector durante el
trimestre fueron:

Crecimiento en cartera. La exitosa colocacién de crédito sigue apoyando el crecimiento de las carteras de los
grupos financieros, sumado a la eficiencia en el control de cartera vencida, que esta respaldado también por un
estable nivel de empleo en México y el alza del salario minimo.

Tasa de interés. Banco de México continta con los recortes en la tasa de interés de referencia, pasando de 11.25%
en el 4T23 hasta 10.0% en el final del 4T24, esto impacta los ingresos por intereses de los bancos, pero mejora el
costo de fondeo de los mismo. Por otro lado, la conversién de derivados favorecid el volumen de operacién de la
Bolsa Mexicana de Valores.

Base de comparacion. El sector se enfrenta a una elevada base de comparacién como resultado de utilidades
récord alcanzadas durante 2022 y 2023, por lo que este 2024 vemos menos tasas de crecimiento, aunque con
saludables niveles de rentabilidad.

Utilidad Neta | Var. % a/a 4T24 vs 4723 Desacelera crecimiento de utilidades

El sector financiero registré un incremento de apenas
2.4% a/a en utilidades netas, derivado de una elevada
base de comparacién por las utilidades extraordinarias
gue habian registrado las empresas del sector.
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Fuente: Andlisis BX+ / Reportes trimestrales de las emisoras comparacion.
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Resultado Neto Operativo Utilidad Neta
ar2a__ 4123 at2a__ 4123 ar2a_ 4123

BBAIJIO 5,704 5,939 -4.0% 3,330 3,845 -13.4% 2,539 2,785 -8.8%

BOLSA 1,138 1,018 11.7% 671 594 13.0% 467 408 14.4%
GENTERA 10,983 8,930 23.0% 2,639 1,645 60.5% 2,076 945 119.7%
GFINBUR 29,722 24,890 19.4% 10,303 12,436 -17.2% 8,910 10,125 -12.0%
GFNORTE 36,637 34,039 7.6% 16,720 16,682 0.2% 13,724 13,044 5.2%
QUALITAS 20,897 16,402 27.4% 438 233 88.0% 1,378 1,126 22.4%
REGIONAL 3,769 3,377 11.6% 2,310 2,208 4.6% 1,693 1,622 4.4%

*Para los grupos financieros corresponde al margen financiero en lugar de ingresos y Ebitda para Bolsa y Qudlitas
Fuente: Andlisis BX+ / Reportes trimestrales de las emisoras

BAJIO. La utilidad neta de Banco del Bajio se contrajo 8.8% a/a en 4T24, pese a un incremento de 10.9% a/a en la
cartera total, no obstante, los ingresos por intereses bajaron 0.7% a/a, que sumado a un aumento de 3.2% a/a en
gastos por intereses, deterioraron la rentabilidad del banco.

BOLSA. Durante el 4T24, Grupo Bolsa reportd un incremento en el volumen operado de capitales, futuros y
depdsitos de margen, apoyado por la conversidn en contratos de futuros ante la nueva tasa de referencia y
depreciacion del peso mexicano. La utilidad neta al 4T24 se expandié 14.5% a/a, beneficiado por el positivo
resultado operativo.

GENTERA. Presento cifras récord en cartera total la cual aumenté 27.0% a/a y utilidad neta, también en maximo,
que se expandié 119.7% como resultado del sélido desempeiio de sus subsidiarias en México y Peru. Ademas, la
entidad continlia mejorando sus niveles de rentabilidad por ROE que se ubica en 23.6% al cierre del trimestre.

GFINBUR. La cartera de Grupo Financiero Inbursa crecié 36.0% a/a en el 4T24, favorecido por la adquisicion de
Cetelem en marzo de 2024, manteniendo un saludable nivel de morosidad, aunque con contracciones a nivel
operativo y neto por el impacto en previsiones de crédito.

GFNORTE. El grupo financiero sigue reportando crecimientos de doble digito en la cartera de crédito, con un
sobresaliente control de cartera vencida que se ubicé en 0.9%, sin embargo, se observa una reduccidn en el ritmo
de expansion de utilidades como se esperaba debido a elevadas bases de comparacion.

QUALITAS. En el 4T24, la aseguradora registré un crecimiento de 27.4% a/a en primas emitidas, apoyado por el
crecimiento de 49.1% a/a en flotillas en pdlizas multianuales. Ademas, la mejora en el indice de siniestralidad
favorecié la rentabilidad, que sumado a su estrategia de inversidn, permitié la expansion de 22.4% a/a en utilidad
neta.

REGIONAL. La cartera de crédito finalizd el 4T24 en $177,104 mdp, aumentando 14.0% a/a, continuando con la
tendencia positiva de trimestre anteriores. La utilidad operativa y neta registraron una expansion de 4.6% vy 4.4%
a/a respectivamente, debido a un sdlido desempefio a nivel operativo que hizo frente a una elevada base de
comparacion.
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Ingresos | Var. % a/a 2024 vs 2023 Utilidad Neta | Var. % a/a 2024 vs 2023
28.9% 79.5%
26.1%
23.8% Sector
Financiero
16.1% 16.5% Sector 35.7%
P PR gt ——— Financiero
9.3% ook 11.4% 7% 8.6% 11.2% 14.9% l
o > 2  esce)cc)c) ) Gb ab Gb @D @ @ - e - e - e
I 2.9% — | [ ] .
[ | -2.9%
QUALITAS GFINBUR GENTERA REGIONAL GFNORTEO BOLSA  BBAJIO BBAJIO GFNORTEO BOLSA GFINBUR REGIONAL QUALITAS GENTERA

*Para los grupos financieros corresponde al margen financiero en lugar de ingresos
Fuente: Andlisis BX+ / Reportes trimestrales de las emisoras

Resumen 2024 y Expectativas 2025

El 2024 fue un afio positivo para el sector financiero en la BMV, todo el sector presentd una expansiéon de 16.5%
anual en ingresos netos, destacando el incremento de QUALITAS y GFINBUR. Mientras que resalta el bajo
desempefio de los ingresos de BAJIO en el afio.

Respecto a Utilidad Neta, todo el sector tuvo un crecimiento de 11.4% anual en 2024, apoyado por el impulso de
GENTERA y QUALITAS, mientras que resalta la disminucién de BAJIO.

Para el 2025, se espera que continle con la desaceleracién en las utilidades de los grupos financieros, sin embargo,
las instituciones aun anticipan crecimientos en su carteras de crédito. Por otro lado, los recortes a la tasa de interés
de referencia por parte de Banco de México implicardn menores ingresos por intereses, pero también un menor
costo de fondeo para los bancos.

Algunas empresas presentaron sus guias para 2025:

GFNORTE. Proyecta una crecimiento entre 8% y 11% anual en su cartera, con una utilidad neta que pueda estar
entre los $59.6 y $62.1 miles de millones de pesos, esto es una expansion de entre 6% y 10% anual para 2025.

BAJIO. Para el 2025, el banco anticipa un crecimiento en cartera de entre 8% y 11% anual, no obstante, proyecta
una contraccién de entre 8% y 13% en utilidad neta para este afio.

GENTERA. Anticipa un crecimiento de entre 13% y 16% en su cartera total para el 2025, y un aumento de entre
20% y 24% en su utilidad neta para el afio completo.

QUALITAS. Para 2025, la aseguradora espera tener un crecimiento de un digito medio y cerrar el 2025 con un nivel
de ROE de entre 20% y 25%.
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS <
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO ANALISIS Y ESTRATEGIA
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de Economista en Jefe
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas
gue proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito 55 56251500 x 31767 asaldana@vepormas.com

ANALISIS BURSATIL

Alejandro Javier Saldafia Brito, Ariel Méndez Velazquez, Elisa Analista Bursatil
Alejandra Afiorve Vargas, Angel Ignacio lvan Huerta Monzalvo y
Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la
elaboracion de este documento estan disponibles en Analista Bursatil
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de
vista de los analistas quienes Unicamente han recibido
remuneraciones por parte de Bx+ por los servicios prestados en Analista Proyectos y Procesos Bursétiles y Mercado
beneficio de la clientela de Bx+. La remuneracion variable o

Ariel Méndez Velazquez 55 56251500 x 31453 amendezv@vepormas.com

Elisa Alejandra Vargas Afiorve 55 56251500 x 31508 evargas@vepormas.com

extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la Gustavo Hernandez Ocadiz 55 56251500 x 31709 ghernandezo@vepormas.com
rentabilidad de Grupo Financiero Bx+ y el desempefio individual de
cada analista. ANALISIS ECONOMICO

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso Analista Econémico

personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis Angel Ignacio |. Huerta M. 55 56251500 x 31725 ahuerta@vepormas.com
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni ) |
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su ASUNTOS PUBLICOS Y ATENCION A MEDIOS
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacién para Adolfo Ruiz Guzman 5511021800 x 32056 aruiz@vepormas.com
toma de decisiones de inversion.

Director de Asuntos Publicos

! . ) . . Director Promocién Bursatil
Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones

arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los Manuel Ardines Pérez 55 56251500 x 31675 mardines@vepormas.com
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
gque mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicién un plazo de por lo menos 3
meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algin cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informaciéon y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este

Grupo Financiero Bx+
documento.
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Este documento se formula como una recomendacién generalizada Alcaldia y Col. Cuauhtémoc, 06500, CDMX
0 personalizada para los destinatarios especificamente sefialados Teléfonos 55 1102 1800 y 800 837 676 27
en el documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado,
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
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