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Clave pizarra Freeo BETA Valor mercado Bursatilidad
(al 11/02/2025) (3a vs. MEXBOL) (mdp) promedio (mdp)
AC*

Consumo $203.74 22.08% 0.673 $336,123 330.35

*  Supera expectativas. Arca Continental presentd un positivo 4T24 con incrementos de doble digito en sus principales indicadores,
apoyado por la recuperacion en volumen, alza de precios y efecto cambiario positivo.

*  Valuacion. La embotelladora cotiza en un multiplo P/U de 17.2x ligeramente por debajo de su promedio de 5 afios de 17.4x.

Tabla 1. Resultados (millones de pesos)
aT24 4123 Dif. (%)

Recuperacion en volumen. El volumen de ventas consolidado
durante el 4T24 aumentd 3.5% a/a, apoyado por el crecimiento
de 3.2% en refrescos, de 3.6% en agua y no carbonatadas y un Ventas netas 64,947 49,986 29.9%
aumento de 2.2% en garrafdén. Dicho aumento también responde

) ) . ) Utilidad Operativa 11,440 8,695 31.6%
al sélido desempefio de México (+7.0%), que compenso las caida
en Estados Unidos (-0.6%) y Sudamérica (-0.4%), que aunque EBITDA 14,181 10,008 41.7%
siguen débiles, muestran una tendencia de recuperacion. Utilidad Neta 5,265 4,544 15.9%

Dif. (pb)
Efecto cambiario. Las ventas netas aumentaron 29.9% a/a en el

M 0 tivo (% 17.6% 17.4% 20 pb
4T24, (12.7% sin efecto de tipo de cambio), impulsado por un argen Operativo (%) 2 2 P
crecimiento en todas las regiones: México (+15.4%), Estados Margen EBITDA (%) 21.8% 20.0% 180 pb
Unidos (+24.4%), y en Sudamérica (+98.9%). De esa forma, el Margen Neto (%) 8.1% 9.1% 100 pb

Ebitda y Utilidad neta se expandieron 41.7% y 15.9% a/a Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compaiiia.

respectivamente, lo que también impulsé una mejora en los Tabla 2. Cifras anuales (millones de pesos)
margenes operativos y netos, ya que dicho incremento en

. i 2021 2022 2023 2024

ingresos compenso el alza de 29.4% en costos y de 26.2% en

gastos totales. Ventas netas 183,366 207,785 | 213,632 237,004
Utilidad Operativa 25,361 30,587 34,557 39,152

Indicadores financieros. El saldo en caja al cierre de diciembre
de 2024 fue de $29,545 mdp y la deuda total fue de $48,514
mdp, la razén de Deuda Neta/EBITDA fue de 0.39x. Ademads, se  Utilidad Neta 12,282 15,503 | 17,504 | 19,563
realizé la inversion en activos fijos en el periodo de $16,343 mdp,
asi, el flujo de efectivo neto de operacién fue de $38,330 mdp.

EBITDA 35,406 39,622 | 42,382 @ 48,695

Margen Operativo (%) 13.8% 14.7% 16.2% 16.5%

Afio completo. La refresquera finalizé el 2024 con crecimientos Margen EBITDA (%) 19.3% 19.1% 19.8% 20.5%
de doble digito en sus ventas netas (+10.9%), y con un Margen Neto (%) 6.7% 8.4% 8.2% 8.3%
incremento de 11.8% a/a en utilidad neta, siguiendo con  Tapia 3. Maltiplos Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compaiiia.
aumentos de doble digito, aunque mostrando desaceleracién 2021 2022 2023 2024
ante bases elevadas de comparacion.

P/U 18.7x 17.9x 18.3x 17.2x
Reporte Positivo. Arca Continental presenté un reporte P/VL 1.9x 2.3x 3.0x 1.9x
positivos, ante la recuperacién en volimenes de venta y el efecto  VE/EBITDA 8.0x 8.2x 8.6x 7.9x

favorable de tipo de cambio, que le permitié hacer frente al
incremento de costos y gastos. Ademads, para 2025 espera
continuar con crecimientos de un digito alto, y mantener un
crecimiento anual compuesto de entre 6-8% en ingresos.

Fuente: Andlisis Bx+ / Bloomberg
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