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. Bursatilidad
Clave pizarra Precio BETA Valor mercado romedio
g (al 24/02/2025) (3a vs. MEXBOL) (mdp) 4 -

Aeropuertos ASURB $552.4 46.6% 1.15 165,735 249.78

* Trafico a la baja . Al 4T24, el trafico de pasajeros de ASUR decrecié 0.3% a/a, lo anterior principalmente por la disminucién en
Colombia.

*  Reporte positivo, en linea con lo esperado. La compaiiia reporté en linea con lo esperado en ventas y Ebitda; en Utilidad neta
quedd ligeramente por arriba.

* Implicacién. Consideramos que el precio de la accidn podria tener un efecto de neutral a positivo, ya que, aunque reporto en linea
estariamos en espera de la guia para expectativas 2025. Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

Crecimiento en ingresos. En el 4T24, los ingresos de ASUR 4724 4723 Dif.

crecieron 31.2% a/a, a pesar un decremento en el tréfico de

. L o o Ingresos 9,021 6,877 31.2%
pasajeros de 0.3% a/a, el trafico doméstico subié 0.9% a/a y el | ‘ o 2330 6161 19.0%
. . , . ngresos exc. construccion , , .
internacional cayé 2.4% a/a, en EBITDA incrementaron 22.5% g i ?
a/a, mejorando mérgenes , el margen EBITDA avanzé 202.7 pb. Utilidad Operativa 4,500 3,647 23.4%

EBITDA 5,111 4,171 22.5%
Ingresos en linea. Los ingresos por servicios aeronduticos  Utilidad Neta 3,415 2,537 34.6%
. o . . -
incrementaron 25.0% a/a, mientras que los ingresos por servicios Maérgenes de rentabilidad* Dif pb
no aeronduticos crecieron 9.0% a/a. Los ingresos comerciales

i [v)
aumentaron 9.2% a/a impulsados por los crecimientos de Megn. Operativo (%) 61.4 29:2 2201
Colombia y Puerto Rico. El ingreso comercial por pasajero Mgn. EBITDA (%) 69.7 67.7 202.7
incremento a P$130.2 desde P$119.0 en el 4T23. Mgn. Neto (%) 46.6 41.2 540.5
Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Crecimiento en costos de servicios. Los costos de servicios Tabla 2. Multiplos y cifras anuales
aumentaron 2.4% a/a, principalmente por el incremento de (MXN mill.) 2021 2022 2023 2024

costo de personal, licencias, energia e impuestos, compensado Ventas 18.785 25314 258272 31333
por una disminucién de la reserva de mantenimiento y provision

. EBITDA 10,651 16,757 17,313 19,843
de cuentas incobrables.
Margen EBITDA 56.7 66.2 67.0% 63.3%
Crecimiento en utilidad neta. La utilidad neta mayoritaria avanzé Utilidad Neta 5,984 9,987 10,204 13,551
34.6% a/a, gracias a los efectos a nivel operativo ya mencionados Margen Neto 31.9 39.5 39.5% 43.2%
y a una ganancia cambiaria por la depreciacién del peso. UPA 19.95 33.29 34.01 45.17
VLPA 123.9 138.74 149.82 18.08
CAPEX. Durante el trimestre realizé una inversién de P$2,532.7 Deuda Neta 6,559 3,364 -2,089 -5,184
millones los cuales fueron destinados a la modernizacién de Deuda Neta/EBITDA 0.62 x 0.20 x -0.12x -0.26x
aeropuertos.
Multiplos 2021 2022 2023 2024
Valuacién. En términos de P/U se encuentra cotizando en 12.2x P/U 21.2 x 14.2 x 15.0x 12.2x
UDM por lo que estaria por debajo de su promedio a 5 afios
21.9%,pasimis(:no en térm?nos de IJEV/EBITDA? estaria 15.3% por P 34 34x 34 30.6x
VE/EBITDA 13.3x 9.1x 9.1x 8.5x

debajo del promedio de 5 afios excluyendo el afio de
recuperacion post pandemia. Cabe mencionar que estaria
cerrando el afio con una caja de P$20,083 millones, mientras que
su ratio de apalancamiento baja considerablemente vs 2023.

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.
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