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Precio

(al 22/04/2025)

Petroquimico $8.61 ~17.62%

22 de abril de 2025

Bursatilidad
promedio
(mdp)

14.93

BETA Valor mercado

(mdp)

(3a vs. MEXBOL)

0.427 18,237

*  Volimenes. El volumen decrecié 7.0% a/a, de forma secuencial quedd en linea con el trimestre anterior.

*  Perspectiva Neutral. Estimamos que la accién presente un comportamiento de neutral ya que el consenso estimaba una mayor
caida en EBITDA, cabe mencionar que el incremento en ingresos quedo por debajo de lo esperado.

*  Escision. El 4 de abril las acciones de Controladora Alpek fueron distribuidas a los accionistas de Alfa, con lo que Alpek termina de

escindirse completamente.

Reporte Mixto. A pesar de presentar un incremento de 8.3% a/a,
la compafiia reportd ligeramente por debajo de lo esperado en
ventas, con un retroceso en volimenes de 7.0% a/a, a raiz una
disminucion en la demanda como consecuencia de Ia
incertidumbre del mercado y las actividades de importacion.

Poliéster. Presentd un decremento en volimenes del 7.0% a/a,
lo anterior como consecuencia de una sobrecapacidad en el
mercado, adicionalmente las operaciones en Reino Unido y Brasil
experimentaron paros. A pesar de lo anterior los ingresos
avanzaron 4.0% a/a, el Flujo comparable disminuyd 24.0% a/a
reflejando la caida en margenes y menor volumen. Los margenes
de referencia de PET en Asia cayeron 9.0% a/a .

P&Q. En el 1T25 presentaron decremento en volimenes de 5.0%
a/a, derivado un aumento en la oferta a nivel global. Las ventas
aumentaron 10.0% a/a, con un incremento de 54.0% a/a en flujo
comparable impulsado por margenes de referencia sélidos para
EPS. Los margenes de EPS aumentaron 66.0%. El EBITDA
reportado crecié 29.0% a/a, incluyendo un ajuste de inventarios
relacionado a precios mas altos de materias primas.

Flujo. El EBITDA Comparable del 1T25 decrecié 1.8% a/a por una
menor demanda en Poliéster y una disminucién en los margenes
de referencia. El flujo reportado presenta un efecto positivo por
ajuste de precios de materias primas.

Utilidad Neta. Presenta un avance de 24.1% a/a, ya que los
impuestos a la utilidad se normalizaron este trimestre.

Capex y Efectivo. El flujo libre de fue de MXN$125 millones,
apoyado por una mayor generacion de Flujo Reportado y una
asignacion de Capex disciplinado enfocado en mantenimiento. El
capital neto de trabajo fue de MXN$1,208 millones por mayores
niveles de inventarios.

Tabla 1. Resultados (millones de MXN)

1T25 1T24 Dif (%)
Ventas 35,022 32,349 8.3%
Utilidad Operativa 1,234 1,608 23.3%
EBITDA Reportado 2,675 2,856 -6.3%
EBITDA Comparable 2,567 2,613 -1.8%
Utilidad Neta 170 137 24.1%

Mgn. Operativo (%) 3.5 5.0 -145
Mgn. EBITDA (%) 7.6 8.8 -119
Mgn. Neto (%) 0.5 0.4 6

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de MXN)

2022 2023 2024 ubMm
Ventas 212,435 : 138,159 : 137,409 : 140,083
EBITDA 29,178 9,260 11,728 9,737
Margen EBITDA 13.74% = 6.70% 8.54% 6.95%
Utilidad Neta 13,744 @ -10,914 -765 -732
Margen Neto 6.47% : -7.90% @ -0.56% @ -0.52%
UPA 6.49 -5.15 -0.36 -0.35
VLPA 22.14 13.55 13.34 13.66
Deuda Neta 37,627 @ 29,666 @ 39,300 | 39,597
Deuda Neta/EBITDA 1.29 3.20 3.35 4.07

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.
Tabla 3. Multiplos

Multiplos 2022 2023 2024 ubmMm
P/U 4.3 X -2.1x ’ -45.1 x -24.9 x
P/VL 1.2x 0.8 x 1.2 x 0.6 x
VE/EBITDA 3.5x 6.2 x 6.7 x 6.5 X

Fuente: A@B@@@@d
» »
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