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Telecom AMXB MM $16.81 ~45.5% 0.728 1,043,262 1,089.7 ND

* Alza en ingresos. Los ingresos reportados incrementaron 14.1% a/a durante el 1725, el crecimiento refleja la consolidacion de las
operaciones en Chile.

*  Conclusion. Consideramos que la implicacidn seria positiva, ya que en ventas y en EBITDA reporté en linea con lo esperado y en
Utilidad neta quedaria mejor a lo estimado.

Resultados. En el 1T25, los ingresos totales crecieron +14.1%
a/a. A tipo de cambio constante los ingresos por servicios
incrementaron 6.1% a/a, esto refleja la apreciacion a/a de la
mayoria de monedas frente al peso mexicano. Los servicios 1725 1724 Dif. (%)
incrementaron +15.8% a/ay los ingresos por equipos 6.0% a/a.

Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

Ventas 232,038 203,298 14.14%
Incremento en EBITDA, margen vy Utilidad. El EBITDA Utilidad Operativa 44,814 40,758 : 9.95%
consolidado aumentd 12.9% a/a en MXN, gracias a una mejor EBITDA 91,048 80,584 12.99%
generacion de Utilidad de operacion y por un incremento en la Utilidad Neta 18,703 13,494 : 38.6%

depreciacién. El margen presentd un ligero retroceso de 40.0 pb.
En términos de utilidad vimos un avance de 38.6% a/a por el
aumento en la utilidad operativa y una disminucién en el costo

Dif pb

Mgn. Operativo (%) 19.3% 20.0% -73.5
int | defi iamiento. :
integral ae financiamiento Mgn. EBITDA (%) 39.24% 39.64% -40.0
México. La compafiia agregé 133 mil suscriptores de pospago y Mgn. Neto (%) 8.06% 6.64% 142.3

165 mil nuevos accesos, cabe mencionar que se desconectaron
821 mil de prepago, por una desaceleracién econémica en el
pais. Los ingresos disminuyeron 2.3% a/a, derivado de un
decremento en ingresos celulares de 3.3% a/a especificamente

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compaiiia.

Tabla 2. Muiltiplos y cifras anuales

en equipo (-14.5% a/a), en el caso de ingresos por linea fija se Multiplos 2021 2022 A i, SOl
present6 un avance de +1.6% a/a. El EBITDA retrocedid 3.5% a/a P/U 7.1x 14.8x 12.2x 33.3x - 37.1x
, ’ 0,
y presentd una caida en margen pasando de 42.4% en el 4T24 a P/VL 3.6x 3.0x 2.5x 2.5x 2.8x
41.9% en el 1T25.
VE/EBITDA 6.3x 5.6x 5.0x 5.1x © 5.4x

Brasil. Los ingresos incrementaron +6.2% a/a, con un aumento
en los ingresos por servicio de +6.0% a/a, con los ingresos

Resultados (MXN mill.) 2022 2023 2024 UDM

celulares subiendo +8.9% a/a y servicios fijos +2.6% a/a. El Ventas : 844,501 816,013 869,221 = 807,961
EBITDA incrementd +8.1% a/a, con un margen de 44.1% vs el EBITDA 329,505 319,570 344,228 = 354,693
margen de 43.3% en el 1T24. Margen EBITDA (%) 39.0 39.2% 39.6% 43.9%
Utilidad Neta 76,159 76,111 28,308 28,111
Valuacién. La compafiia incrementé en P$10.9 mil millones su Margen Neto (%) ' 9.0 9.3% 3.3% 3.5%
flujo libre de efectivo, ayudando a financiar P$24.7 miles de UPA 120 119 0.46 0.45
millones en gastos de inversién y una recompra de acciones por , | ' ' |
3.8 miles de millones de pesos. La deuda neta incrementd, pero VLPA >-88 >.74 6.02 6.10
el ratio de apalancamiento se mantiene sin cambios gracias a una Deuda Neta 636368 617,145 767,119 791,553
mayor generacién de EBITDA. Deuda Neta/EBITDA 1.93 x 1.93x 2.23x 2.23x
~>

Fuente: Angis
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entidades que conforman Grupo Financiero Bx+ reciben
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documento.
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