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GCC* MM

Precio

(al 22/04/2025)

Construccion $170.2 ~46.22%

22 de abril de 2025

Bursatilidad
promedio
(mdp)

86.9

BETA Valor mercado

(mdp)

(3a vs. MEXBOL)

0.942 56,810

*  Trimestre negativo. GCC inicid 2025 presionado en ventas, derivado de una desaceleracion en los volimenes en ambas regiones,
ocasionado por condiciones climdticas adversas y un entorno global incierto, lo anterior no pudo ser contrarrestado por el

incremento en precios y sus esfuerzos en disminucién de costos.

*  Perspectiva Negativa. La compaiiia reportd por debajo de lo esperado por el consenso, lo anterior podria traer en el corto plazo un
efecto negativo en el precio de la accién, sin embargo, confiamos en los fundamentales de largo plazo de la compafiia y en que no

modifiquen la guia anual.

Reporte negativo.

La compafiia reportd de forma negativa. Las ventas cayeron -
9.6% a/a, como consecuencia de menores volumenes de
cemento y concreto en México y menores volimenes de
cemento en EE.UU. Lo anterior fue parcialmente contrarrestado
por un escenario de precios favorable en ambos paises vy
estrategia de eficiencias en costos.

EEUU.

Las ventas disminuyeron 3.3% a/a (68.0% de las Ventas
consolidadas) por el decremento en voliumenes de cemento de -
4.3% a/a, parcialmente compensado con un incremento en
concreto de 4.7% a/a. El segmento con mayor dinamismo fue el
sector de energia renovable.

Meéxico.

Las ventas cayeron -20.7% a/a (32.0% de las ventas
consolidadas), derivado de menores volimenes de cemento y
concreto -12.4% a/a y -12.7% a/a respectivamente, como
consecuencia de una desaceleracion en el segmento industrial, lo
que seria parcialmente contrarrestado por el incremento en
precios de 5.2% a/a en cemento y 2.9% a/a en concreto. La
depreciacion del MXN frente al USD disminuyd las ventas en
USDS$15.9 millones. Excluyendo el efecto de tipo de cambio las
ventas en México disminuyeron -4.8% a/a.

EBITDA y Flujo

El EBITDA totalizd USDS$72.0 millones, retrocediendo 11.3%, lo
anterior también mermaria el margen 55.8 pb. El flujo de
efectivo tuvo una disminucion de 67.9% a/a como resultado de
un menor EBITDA, mds impuestos, menos intereses cobrados y
CAPEX de mantenimiento. La compafiia recomprd acciones por
un importe de USDS0.9 millones.

Rentabilidad y Valuacion.

En términos de rentabilidad el ROE tuvo una ligera caida pasando
de 16.7% al cierre del 2024 a 16.0% UDM. Por otro lado, el
multiplo EV/EBITDA presenta un descuento del 21.6% respecto a
su promedio de 5 afios y de 36.0% en PU.

Tabla 1. Resultados (millones de USD)

1T25 1T24 ]| M 79]
Ventas 246.5 272.8 -9.6%
Utilidad Operativa 46.5 56.7 -18.1%
EBITDA 72.0 81.2 -11.3%
Utilidad Neta 40.6 48.9 -16.9%

Mgn. Operativo (%) 18.9 20.80 -195
Mgn. EBITDA (%) 29.2 29.8 -55.8
Mgn. Neto (%) 16.47 17.92 -145

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compariia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de USD)

2022 2023 2024 UDM

Ventas 1,169 1,364 1,367 1,340
EBITDA 362 466 489 480

Margen EBITDA 31.0 34.1% 35.8% 35.8%
Utilidad Neta 187 295 324 318

Margen Neto 16.0 21.7% 23.7% 23.7%
UPA 0.55 0.88 0.97 0.95
VLPA 4.4 5.2 5.8 6.0
Deuda Neta -313 -434 -304 -242

Deuda Neta/EBITDA -0.87 x -0.93 x -0.62 x -0.50 x

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 3. Multiplos

Multiplos 2022 2023 2024 UubDM
P/U 14.9 x 13.2 x 9.2 x 9.1x
P/VL 1.9 x 2.2 X 1.5x 1.5x
VE/EBITDA 6.8 x 7.4 x 5.4 x 5.5x
Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia. >
> > > >
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