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. Bursatilidad
Clave pizarra Precio BETA Valor mercado romedio
4 (al 23/04/2025) (3a vs. MEXBOL) (mdp) 4 -

Mineria GMEXICOB MM $101.99 ~80.83% 1.67 794,094 794,094

*  Reporte positivo. La compafiia presenté un 1T25, con avances en todos sus rubros, destacamos que parte del impulso vino por el
incremento en precios promedio, generando un crecimiento de doble digito en ventas, EBITDA y utilidad neta.

e Dividendo. El 11 de abril se decretd el pago de un dividendo en efectivo de P$1.20 por accidn, con un yield de 4.8%.

* Implicacién. Esperamos una implicacidn positiva ya que en el resultado fue mejor al esperado por el consenso en todos sus rubros.

Resultados Mixtos. La empresa reportd un incremento en Tabla 1. Resultados (millones de USD)
ventas del 10.4% a/a principalmente por un incremento en la

division minera de 18.7% a/a gracias al aumento en los precios aes Pl 205 (B
del cobre. Lo anterior fue parcialmente contrarrestado por una Ventas 4,196 3799  10.4%
caida en los ingresos de la division Transportes de 12.1% a/a y de Utilidad Operativa 1,906 1,616 18.0%
la division de Infraestructura. EBITDA 2,221 1,937 14.7%

Utilidad Neta 1,089 929 17.2%

Rentabilidad. En términos de Ebitda avanzé 14.7% a/a gracias a
una mejora en el Ebitda de la divisién minera de 22.7% a/a. ROE

y ROA se mantienen en linea con el 2024, aunque por debajo del Mgn. Operativo (%) 45.4 42.53 290
promedio a 5 afios. En margenes se presentaron incrementos Mgn. EBITDA (%) 52.9 51.0 195
tanto a nivel anual como a nivel secuencial, el margen Ebitda Mgn. Neto (%) 259 24.4 150
crecio 195 pb. Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafia.

Division Minera. Las ventas del udltimo trimestre del 2024 Tabla 2. Cifras anuales (millones de USD)
crecieron 18.7% a/a gracias a una recuperacion de ventas de

cobre +1.7% a/a y de Molibdeno +9.9% a/a. En términos de 2022 2023 2024 ubm
precios, destacamos el avance en el precio del Oro +38.2% y Ventas 13,870 14,385 = 16,170 = 16,566
Cobre +18.4%. En produccidon los metales que presentaron un

mayor incremento fueron, Zinc +49.3% a/a, y Molibdeno +8.5% EBITDA 7,156 7114 8,315 8,561
a/a. Cabe mencionar que durante el 1T25 el cash cost decrecié Margen EBITDA 51.6% 49.5% 51.4% 51.7%
19.1% a/a registrando USD$1.04, gracias a mayores créditos por Utilidad Neta 3,850 3,398 3,557 3,775
subproductos y menores costos de produccion. Margen Neto 27.8 23.6% = 22.0% = 22.8%
Divisidon Transporte. Los voliumenes transportados fueron 14.2% UPA 0.49 0.44 0.46 0.48
menores a/a en toneladas kildmetro, las ventas netas VLPA 2.2 2.4 26 2.7
decrecieron 12.1% a/a, con un EBITDA de USD$338.4 millones - Deuda Neta 2,875 3,165 1,581 1,905
14.9% a/a. El decremento fue liderado por el segmento

automotriz. Deuda Neta/EBITDA 0.40 x 0.44 x 0.19 x 0.22 x

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.
Division Infraestructura.

Las ventas netas alcanzaron un total de USD$174.4 millones y un

‘ Tabla 3. Multiplos
EBITDA de USD$79.4 millones, lo que representa un retroceso de

8.1% a/ay 10.9% a/a, respectivamente. Mdltiplos 2021 2022 2023 2024 UbM
P/U 87x  7.1x 12.2x  11.3x 10.8x
Valuacién. La compafiia utilizé el flujo para el pago de dividendo P/VL 2.1x 16x  22x  2.0x 1.9x
y capex. En términos de multiplos GMEXICO cotiza por arriba de VE/EBITDA 4.5 x 4.6 x 6.6 x 5.3 x 5.3 x
su promedio a 5 afios tanto EV/EBITDA, como en PU. Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia. >
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