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Perspectiva

+Sefiales encontradas en el frente comercial y la lectura mixta de los
ultimos reportes corporativos limitan el apetito por riesgo, aunque se
reaniman las esperanzas de que el Fed ajuste su postura monetaria. Si
bien reportes afirman que China considera reducir las tarifas a ciertos
productos estadounidenses (equipo médico, quimicos industriales),
funcionarios chinos aclararon que no estan en negociaciones con los
EE. UU., incluso contraviniendo comentarios de D. Trump en este
sentido. El Srio. del Tesoro considerd posible lograr la siguiente
semana un entendimiento comercial con Corea del Sur. Aunque
empresas tecnoldgicas (Intel, Alphabet) tuvieron resultados favorables,
la atencidn esta en las guias ante la incertidumbre econdmica.

+Los futuros de los principales indices accionarios estadounidenses
bajan luego de tres sesiones al alza, tomando utilidades en el sector
tecnoldgico. El rendimiento a 10 afios del bono del tesoro hila cuatro
dias a la baja después de que un par de miembros del Fed expresaran
apertura a recortar el objetivo de los fondos federales en un futuro no
muy lejano. El indice ddlar rebota 0.2%. Practicamente todos los
componentes de la canasta de las principales divisas se debilitan
contra el dodlar. Aunque repunta marginalmente esta mafana, el
USDMXN se enfila a registrar su tercera baja semanal consecutiva. El
petréleo borra el alza de ayer y exhibe un balance semanal negativo.

Al detalle

+Un Gobernador y un Presidente Regional del Fed indicaron apertura a
bajar tasas de interés de observarse un claro deterioro en el empleo.
Uno de ellos sefald que podrian ajustar tan pronto como en junio.

+Alphabet sube 4.0% en pre mercado tras reportar utilidades por
accion de USDS2.81, contra USDS2.01 esperado.

+Intel cayd 7.2% al compartir una débil guia para el trimestre actual.

+Arca Continental tuvo un positivo 1T, con alzas en ventas (12.4% a/a)
y utilidad neta (10.2% a/a), pero debajo de la expectativa del consenso.

+Kimberly Clark de México presentdé un marginal crecimiento en
ventas (0.3% a/a), con contracciones a nivel operativo (-12.5%) y neto
(-10.9% a/a), ante un escenario de cautela entre los consumidores.

+Megacable reporté incremento en ventas de 7.8% a/a, gracias al
aumento en suscriptores del segmento masivo. La utilidad neta bajé
por un mayor gasto financiero y efecto cambiario desfavorable.

+Liverpool mantuvo una sélida tendencia en ingresos, pero mayores
costos y gastos presionaron sus resultados operativos y netos,
quedando por debajo de las expectativas.

+GAP anuncié el pago de un dividendo de $16.84 por accidn, pagadero
en los préoximos 12 meses.

A seguir...

+Hoy, la confianza del consumidor (U. Michigan) en los EE. UU. La
proxima semana, elecciones federales en Canada; el PIB al 1T y la
inflacién de abril en la Eurozona; el PIB al 1T y las ndminas no agricolas
de abril en los EE. UU.; la estimacidn oportuna del PIB al 1T en México.
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Pais o Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Region Actual Consenso*
Lun. 21
MX No se esperan indicadores
09:30 EE. UU. Subasta tasa nominal 3m % 4.23 4.23 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 4.05 4.06 n.d.
Mar. 22
09:00 MX Reservas internacionales 16 Abr. 25 Mmdd 238.94 237.98 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal Im % 8.80 9.00 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 8.63 8.66 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 8.43 8.53 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 2a % 8.70 8.75 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 8.90 9.19 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 5.07 4.99 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado - Citi
07:00 EE. UU. Junta Gobernadores Fed - P. Jefferson (con voto)
07:30 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (sin voto)
08:00 indice de actividad manufacturera Richmond Abr. 25 Puntos -13.00 -4.00 -7.00
09:30 Subasta tasa nominal 6s % 4.24 4.25 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 2a % 3.80 3.98 n.d.
12:00 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (sin voto)
12:30 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (con voto)
16:00 Junta Gobernadores Fed - A. Kugler (con voto)
22:00 Junta Gobernadores Fed - A. Kugler (con voto)
08:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (P) Abr. 25 % -16.70 -14.50 -15.10
Miér. 23
06:00 MX Ventas minoristas Feb. 25 a/a% -1.10 2.70 -0.10
05:00 EE. UU.  Aplicaciones de hipotecas 18 Abr. 25 s/s% -12.70 -8.50 n.d.
07:00 Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (sin voto)
07:30 Presidente Fed St. Louis - A. Musalem (sin voto)
07:45 indice PMI Manufactura (P) Abr. 25 Puntos 50.70 50.20 49.00
07:45 indice PMI Servicios (P) Abr. 25 Puntos 51.40 54.40 52.60
08:00 Venta de casas nuevas Mar. 25 m/m% 7.40 4.10 1.30
08:30 Inventarios de petréleo 18 Abr. 25 Mdb 0.24 0.52 1.55
09:30 Subasta tasa nominal 4m % 4.21 4.23 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 5a % 4.00 4.10 n.d.
12:00 Beige Book- Fed
16:30 Presidente Fed Cleveland- B. Hammack (sin voto)
- Permisos de construccion (F) Mar. 25 m/m% 0.50 1.60 n.d.
01:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Abr. 25 Puntos 48.00 48.30 47.60
02:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Abr. 25 Puntos 48.80 48.60 47.40
04:00 Balanza comercial- Eurozona Feb. 25 Mmde 21.00 14.40 15.00
11:15 Gobernador BoE- A. Bailey
Jue. 24
06:00 MX Inflacién general 1Q Abr. 25 a/a% 3.96 3.93 3.85
06:00 Inflacién general 1Q Abr. 25 q/a% 0.12 0.21 0.03
06:00 Inflacién subyacente 1Q Abr. 25 q/q% 0.34 0.18 0.24
06:30 EE. UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 19 Abr. 25 Miles 222.00 216.00 222.00
06:30 Ordenes de bienes durables (P) Mar. 25 m/m% 9.20 0.90 2.00
06:30 Presidente Fed Cleveland- B. Hammack (sin voto)
08:00 Ventas de casas existentes Mar. 25 m/m% -5.90 4.40 -3.10
08:00 Junta Gobernadores Fed - C. Waller (con voto)
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 4.22 4.24 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 4.23 4.24 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 7a % 4.12 4.23 n.d.
15:00 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (sin voto)
Vie. 25
06:00 MX IGAE Feb. 25 a/a% -0.72 -0.04 -1.05
08:00 EE. UU. indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Abr. 25 Puntos 50.80 50.50
*/Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI, Andlisis Bx+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F:Final Bajo
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