Resultados Trimestrales
Fomento Econdmico Mexicano, SAB de CV

Por: Ariel Méndez Velazquez| amendezv@vepormas.com

Precio

28 de abril de 2025

BETA Bursatilidad

promedio (mdp)

Valor mercado
(mdp)

- = pizarra

FEMSA UBD

(al 28/04/2025)

Consumo $206.54

100.00%

(3a vs. MEXBOL)

0.850 $655,993 581.2

*  Trimestre mixto. Femsa presentd un reporte trimestral mixto, con ingresos y EBITDA por debajo de las expectativas, pero
superandolas en utilidad neta, con ligeras presiones en margenes pero crecimiento en todas sus lineas de negocio.

*  Valuacién. La emisora cotiza en un multiplo P/U de 14.6x, un nivel atractivo respecto de su promedio de 5 afios de 18.7x, mientras
que su multiplo VE/Ebitda es de 7.2x, respecto de su promedio de 5 afios de 7.9x.

Negocios respaldan ingresos. Durante el 1T25, los ingresos de
Femsa aumentaron 11.1% a/a, impulsados por el crecimiento en
todas sus lineas de negocio: Proximidad América (+6.8%),
Proximidad Europa (+18.0%), Salud (+21.0%), Combustibles
(+1.8%) y Coca-Cola Femsa (+10.0%). Destaca el alza de 5.1% en
ticket promedio ante una baja de 6.6% en trafico en Proximidad
América, considerando las operaciones en EE.UU., el efecto
calendario y un entorno de consumo débil; en Europa se
beneficié por tipo de cambio; Salud destaca la competitividad de
la marca en los territorios de Colombia, Chile y Ecuador, que
compenso cierres de ubicaciones en México; y en la linea de
combustibles fue un efecto favorable de precio (+5.9%).

Rentabilidad. La compafiia reporté un incremento de 8.1% a/a
en costos de ventas, y registré aumentos de 19.4% y de 18.7%
a/a en gastos de administracion y venta respectivamente. Dichos
incrementos fueron parcialmente compensados por el
crecimiento en los ingresos totales, de esta forma, la utilidad
operativa y EBITDA subieron 4.9% y 8.8% cada uno. Mientras que
la utilidad neta aumenté 54.3% ante la reduccién de 58.2% del
gasto financiero, asi como la desinversion de las operaciones de
soluciones de plasticos.

Efectivo y Deuda. La compaiiia terminé marzo con una posicion
de efectivo de $139,206 mdp (excluyendo KOF), mientras que
reporta una razén de deuda neta sobre EBITDA de 0.69x, ya que
su deuda neta es de $45,828 mdp al cierre del 1T25.

Reporte mixto. FEMSA presentd un reporte trimestral de
claroscuros, ya que el sélido desempefio de todas sus lineas de
negocios respaldaron el crecimiento en sus ingresos, apoyado
por el efecto de tipo de cambio y aumento de precios, que
compenso el efecto calendario principalmente. Por otro lado,
aunque menor secuencialmente, los costos y gastos siguen
presionando la rentabilidad a nivel operativa. Por ultimo,
menores gastos financieros impulsaron la utilidad neta, que
también se vio beneficiada por la desinversion de algunas
operaciones.

Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

1725 1724 Dif. (%)
Ingresos totales 195,820 176,334 11.1%
Utilidad Operativa 13,565 12,936 4.9%
EBITDA 25,303 23,254 8.8%
Utilidad Neta 8,943 5,794 54.3%
. Dif.(ph)
Margen Operativo (%) 6.9% 7.3% -40 pb
Margen EBITDA (%) 12.9% 13.2% -30pb
Margen Neto (%) 4.6% 3.3% 130 pb

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafriia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de pesos)

2022 2023 2024 UDM
Ventas netas 597,008 | 702,692 781,585 799,647
Utilidad Operativa 63,870 | 58,985 70,668 @ 71,199
EBITDA 96,386 | 95,864 | 115,594 117,393
Utilidad Neta 23,909 | 76,677 @ 41,687 44,816

Margen Operativo (%) 10.7% 8.4% 9.0% 8.9%
Margen EBITDA (%) 16.1% 13.6% | 14.8% @ 14.7%
Margen Neto (%) 4.0% 10.9% 5.3% 5.6%

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafriia.

Tabla 3. Muiltiplos

2022 2023 2024 UDM
P/U 22.9x 23.2x 13.9x 14.6x
P/VL 2.1x 2.6x 1.5x 1.7x
VE/EBITDA 8.7x 9.1x 6.6x 7.2x

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafriia.
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derivada de su utilizacion para toma de decisiones de inversion.
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plazo de por lo menos 3 meses. Ningun Consejero, Director
General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero Bx+,
fungen con algin cargo en las emisoras que son objeto de las
recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que
sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Bx+ reciben
contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus
servicios antes referidos. La informacion contenida en el presente
reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas,
aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La
informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son
vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente
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entidades que conforman Grupo Financiero Bx+, no se
comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en
términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o
versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como wuna recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios
especificamente sefialados en el documento, no podra ser
reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o Paseo de la Reforma 243 piso 21,
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comunicacion, sin previa autorizacion escrita por parte de alguna .
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