Resultados Trimestrales
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30 de abril de 2025

e Frecio SEIA Valor mercado Bursatilidad
(al 30/04/2025) (3a vs. MEXBOL) (mdp) promedio (mdp)

Cuidado de la Salud LABB 22.92 69.59% 0.75 $24,760 93.01

* Debajo de lo esperado. Los resultados de la emisora fueron positivos con crecimientos en todos sus indicadores y expansion en
margenes, sin embargo no supero las expectativas del consenso

*  Valuacién. La emisora cotiza a un multiplo P/U de 10.9x, un nivel atractivo respecto de su promedio de 5 afios de 13.8x, mientras
que su multiplo VE/Ebitda se ubica en 6.7x, abajo de su promedio de 5 afios de 7.2x.

Desaceleracion en ventas. En el 1t25, las ventas de Genomma Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

Lab aumentaron 5.0% a/a, impulsadas por el tipo de cambio 1725 1724 Dif. (%)

favorable que compensé una débil temporada invernal en Ventas Netas 4,406 4,197 5.0%
EE.UU., asi como una reduccién de inventarios en Argentina. No Utilidad Operativa 961 857 12.1%
obstante, se reportd crecimiento en ventas en todas las regiones EBITDA 1048 936 12.0%
en las que opera: México (+3.0%), Latam (+8.2%) y Estados ! =R
Unidos (+1.0%). Mientras que por categoria destaca el Utilidad Neta 499 432 15.4%
crecimiento anual de bebidas isotdnicas (+64.3%) y Derma OTC Dif. (pb)
(+11.6%). Margen Operativo (%) 21.8% 20.4% 140 pb
Estrategia comercial y operativa. En México, las ventas fueron ~Margen EBITDA (%) 23.8% 22.3% 150 pb
impulsadas por el relanzamiento de Asepxia y el sélido Margen Neto (%) 11.3% 10.3% 100 pb

desempefio de Suerox en el canal tradicional, mientras que en
Latam las ventas fueron apoyadas por un sélido desempefio de
las operaciones en Brasil, Peri y Centroamérica, aunado a un

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de pesos)

tipo de cambio favorable, y en Estados Unidos, se observé un 2022 2023 2024 UubM
sélido desempefio de Suerox y un tipo de cambio favorable, Ingresos 16,820 = 16,467 18,607 = 18,316
mientras que en ddlares las ventas bajaron 15.2% a/a debido a Utilidad Operativa 3,245 3,260 3,982 4,086
una temporada de gripe mas débil de lo esperado.

EBITDA 3,453 3,445 4,330 4,443
Rentabilidad. Los costos de ventas aumentaron 12.4% a/a y los Utilidad Neta 1,389 1,085 2137 2264

o lor e ror s i 1o v - ™
anterior, los margenes operativos aumentaron casi 150 pb. La

utilidad neta se expandié 15.4% a/a apoyado por el sélido Margen Operativo (%) = 19.3% 19.8% 21.4% | 21.7%

desempefio operativo y un menor gasto financiero neto. Margen EBITDA (%) 20.5% 20.9% 23.3% 23.6%
Indicadores financieros. Genomma Lab reporté que el flujo libre  Margen Neto (%) 8.3% 6.6% 11.5% | 12.0%
de efectivo crecid 62.4% a/a hasta $2,678 mdp al cierre de Fuente: Andlisis Bx+/ Reportes de la compafiia.

marzo, por otro lado, la razén de Deuda Neta sobre EBITDA se  Tabla 3. Muiltiplos
ubicé en 1.1x. En el 1725, el capex fue de $106.0 mdp, y se
distribuyeron $200 mdp en dividendos durante el trimestre. P/U 12.1x 14.0x 12.7x 10.9x
P/VL 1.6x 1.4x 2.3x 2.2x
VE/EBITDA 6.1x 5.2x 6.3x 6.7x

Reporte positivo. La empresa presentd positivos resultados del
1T25, mostrando resiliencia en ventas en todas las regiones en
que opera, apoyado por el efecto cambiario, que sumado a las
eficiencias operativas, le permitié registrar expansiones en su
utilidad operativa, aunado un mejor resultado integral de
financiamiento impulsé la utilidad neta y generacién de flujo.
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