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(mdp)

Bursatilidad 

promedio

(mdp)

Aeropuertos OMAB $216.9 80.5% 1.312 83,767 150.45

Tráfico Cae. El tráfico de pasajeros de OMA registró un 
incremento de 91.% a/a, en donde el tráfico domestico creció 
8.0% a/a,  mientras que el internacional aumentó 15.1% a/a. 

Ingresos aeronáuticos. Los ingresos aeronáuticos avanzaron 
13.8% a/a debido a la mejora en el tráfico de pasajeros.

Ingresos no aeronáuticos. Los ingresos no aeronáuticos, que 
comprenden ingresos comerciales y diversificación, aumentaron 
20.9% a/a. 

Ingresos comerciales y construcción. Las actividades comerciales 
vieron un incremento en ingresos de 22.8% a/a. Los rubros que 
aportan más a las actividades comerciales registraron los 
siguientes aumentos anuales: Salones vip +80.2%; Tiendas 
+50.9% y Restaurantes +32.8%. Los ingresos de construcción 
cayeron 60.3% lo que mermó el resultado final.

Diversificación. En este segmento se observó un aumento de 
22.0% a/a, impulsado principalmente por servicios industriales y 
OMA carga.

Costos. El costo de servicios aeroportuarios incrementó 10.2% 
a/a, principalmente por el aumento en nóminas de 9.9% a/a. A 
nivel consolidado el costo de ventas sobre ventas bajó de 35.0% 
desde 47.8%, lo que ayudó a mejorar los márgenes.

Utilidad neta. La utilidad neta creció como consecuencia de una 
mejora en la utilidad de operación, mejor tráfico de pasajeros y 
menores costos de ventas.

Valuación. La compañía bajó en ROE udm pasando de 47.5% al 
finalizar 2024 a 44.0% como consecuencia de incremento en 
Capital contable, cabe mencionar que continúa siendo mayor al 
promedio de los últimos 5 años. En términos de P/U estaría 
cotizando ligeramente por arriba del promedio histórico a 5 
años. Por otro lado, creció su efectivo 36.8% de forma secuencial 
y su nivel de apalancamiento disminuyó ligeramente contra el 
cierre de 2024 gracias a una mayor generación de EBITDA.

Tabla 1. Resultados OMA (millones de pesos)

Fuente: Análisis B×+ / Reportes de la compañía. 

Tabla 2. Múltiplos y cifras anuales

Fuente: Análisis B×+ / Reportes de la compañía.

1T25 1T24 Dif.

Ingresos 3,569 3,755 -5.0%

Ingresos exc. construcción 3,166 2,739 15.6%

Utilidad Operativa 2,111 1,793 17.7%

EBITDA 2,319 1,972 17.6%

EBITDA ajustada 2,372 2,043 16.1%

Utilidad Neta 1,285 1,077 19.3%

Márgenes de rentabilidad*

Mgn. Operativo (%) 66.7% 65.5% 123 pb

Mgn. EBITDA (%) 73.2% 72.0% 125 pb

Mgn. EBITDA ajustado (%) 74.9% 74.6% 34 pb

Mgn. Neto (%) 40.6% 39.3% 127 pb

Múltiplos 2021 2022 2023 2024 UDM

P/U 18.6 x 14.9 x 5.5x 15.8x 16.3x

P/VL 4.8 x 6.9 x 2.8x 7.5x 7.2x

VE/EBITDA 12.0 x 9.9 x 4.1x 9.9x 10.1x

Cifras (millones MXN) 2021 2022 2023 2024 UDM

Ingresos 8,720 11,935 14,457 15,073 14,887

EBITDA 4,598 6,615 8,708 8,840 9,187

Margen EBITDA 52.7% 55.4% 60.2% 58.6% 61.7%

Utilidad Neta 2,857 3,901 5,012 4,929 5,137

Margen Neto 32.8% 32.7% 34.7% 32.7% 34.5%

UPA 7.4 9.9 13.0 12.8 13.3

VLPA 28.6 21.3 25.0 26.9 30.2

Deuda 
Neta/EBITDA

0.4 x 1.1 x 1.0X 1.1x 1.0x

• Reporte mixto. La compañía reportó Ventas en línea con lo esperado, en EBITDA y Utilidad neta quedó por arriba de lo estimado.

• Implicación. Las acciones de OMA podrían presentar un impacto neutral, ya que aunque presentó un reporte mixto, los márgenes 

se recuperaron. En la comparativa anual el tráfico de pasajeros subió 9.1% a/a.
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