Resultados Trimestrales
Qualitas Controladora, SAB de CV
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100.0%

SEL Bursatilidad

promedio (mdp)

Valor mercado
(mdp)

(3a vs. MEXBOL)

0.7607 $71,856 $195.2

*  Supera expectativas. Los resultados trimestrales de la aseguradora superaron las expectativas del consenso, con crecimientos de
doble digito en todos sus indicadores y siguiendo la tendencia de trimestres previos.

* Panorama incierto. La desaceleracion en la venta de autos nuevos plantea un escenario retador para la empresa, sumado a
elevadas bases de comparacién por resultados sobresalientes durante 2024.

Crecimiento sostenido. Qualitas reporté 5.9 millones de
unidades aseguradas en el 1725, (+6.6% a/a), apoyado por el
crecimiento de 6.7% a/a de México (que representan el 94.5%
del total). La venta de autos nuevos en Meéxico respaldd el
crecimiento de unidades aseguradas, ademas del sobresaliente
avance de El Salvador (+23.6% a/a) y Peru (+16.8% a/a). Destaca
también la apertura de la division de Colombia con sus tres
primeras primas emitidas. De esta forma, la aseguradora registra
un crecimiento promedio anual de 8.2% en los ultimos 5 afios.

Flotillas impulsan primas emitidas. En el 4T24, la compaiiia
registré un crecimiento de 12.0% a/a en primas emitidas, con un
total de $18,822 mdp, apoyado por el crecimiento de 8.7% a/a
en la linea tradicional. Destaca que la venta de autos nuevos
durante el trimestre fue de solamente 1.2% segln la AMDA,
tendencia que se espera siga asi durante todo el afio.

Siniestralidad se normaliza. El indice de siniestralidad mejoré en
el primer trimestre del afo, cerrando en 59.7%, considerando
una elevada base de comparacién y que generalmente la primera
mitad del afio es mas tranquila en términos de movilidad que la
segunda mitad.

Rentabilidad. El resultado operativo de Qualitas aumentd 64.0%
a/a apoyado por el resiliente desempefio en emisién de primasy
mejora indice de siniestralidad, llevando a la empresa a un
incremento de 73.3% en utilidad neta que se impulsé también
por un crecimiento de 44.8% en el resultado integral de
financiamiento ante la estrategia de priorizar renta fija sobre
renta variable.

Trimestre positivo. La compafiia reportd un 1T25 positivo,
apoyado por la inercia de trimestres anteriores y efecto ciclico en
siniestralidad, sin embargo, la desaceleracién en venta de autos
nuevos podria afectar la emisién de primas, por otro lado, su
estrategia de inversiones sigue dando rendimientos atractivos,
que apoyan el resultado neto. Cabe mencionar que cotiza en un
multiplo P/U de 11.9x, encarecido sobre su promedio de 5 afios
de 11.2x, aunque en un mejor nivel respecto al 2024 de 13.8x.

Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

1T25 1T24 Dif. (%)
Primas Emitidas 18,822 16,804 12.0%
Resultado técnico 2,626 1,560 68.3%
Resultado Operativo 1,445 881 64.0%
Utilidad Neta 2,145 1,238 73.3%

indice de Adquisicion 22.2% 21.3% 90 pb
indice de Siniestralidad 59.7% 64.1% - 440 pb
indice Combinado 88.2% 89.4% -120 pb

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de pesos)

2022 2023 2024 UbDM
Primas Emitidas 42,036 53,726 69,276 71,294
Resultado técnico 2,321 2,482 5,430 6,496
Resultado Operativo 1,032 926 2,664 3,228
Utilidad Neta 2,209 3,791 5,144 6,051
. uwm
indice de Adquisicion 22.8% 22.3% 22.0% 22.2%
indice de Siniestralidad 70.5% 70.9% 66.3% 59.7%
indice Combinado 96.4% 96.1% 92.2% 88.2%

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 3. Multiplos

Muiltiplos 2022 2023 2024 UDM
P/U 11.5x 18.0x 13.8x 11.9x
P/VL 3.6x 6.3x 2.9x 2.7x

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia
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