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Perspectiva

+La esperanza de que contintden cediendo las tensiones comerciales,
en principio, puede mantenerse como el principal catalizador para la
sesion. El presidente Trump abrié la posibilidad de reducir en un futuro
a 80% los aranceles a productos chinos — y exigié a China mayor
apertura en sus mercados — previo al inicio de las negociaciones este
sabado entre funcionarios de ambos paises. Por su parte, contintda
asimilandose la temporada de reportes en los EE. UU., ya en su recta
final. Parte de la atencidon también se centrard en los discursos de
varios funcionarios del FED, después de que el Instituto reconocié el
miércoles que aumentaron los riesgos para el empleo y la inflacion.

+Los futuros de los principales indices accionarios estadounidenses
suben, reflejando el incremento en el apetito por riesgo que derivé de
la esperanza de un avance en las negociaciones comerciales con China.
Los mercados europeos también son favorecidos por el menor
pesimismo en materia comercial (Euro Stoxx 50 +0.5%). El rendimiento
a 10 afos de los bonos del tesoro extiende las alzas de ayer,
acumulando un incremento semanal de 7 pb., después de que el FED
no exhibiera prisa por reanudar los recortes en tasas de interés y
reflejando una menor demanda por activos seguros. El indice ddlar se
debilita 0.3% tras apreciarse entre el miércoles y jueves. El USDMXN
baja por cuarto dia consecutivo y acumula un descenso semanal de 10
cts., en linea con el suavizamiento parcial de las tensiones comerciales.
El precio del oro devuelve parte de las caidas de las dos sesiones
anteriores y se acerca al récord histérico que observd el martes; el
petréleo se ha recuperado de las caidas de inicios de la semana, que
provocaron el anuncio del aumento en la produccién por parte de la
OPEP+.

Al detalle

+Las exportaciones Chinas se desaceleraron de 12.4 a 8.1% a/a en
abril. El alza en envios a otras naciones asiaticas compensé la caida de
21% en las ventas a los EE. UU,, a raiz de las tensiones comerciales.

+Expedia cay6 10.0% tras alcanzar USD$2,990 millones en ingresos en
el 1725, quedando debajo de lo esperado y presentando prondsticos
moderados.

+Lyft sube mds 11.0% después de que la compaiia anuncié un
incremento en su plan de recompra de acciones a USD$750 millones.

+Pinterest sube 12.0% tras compartir un prondstico de ingresos mejor
a lo esperado y superar expectativas en el rubro. Sin embargo, las
utilidades quedaron en USD$0.23, debajo de los USDS0.26 estimados.

+Taiwan Semiconductors sube 2.0% en pre mercado tras reportar un
incremento del 48.1% a/a en ingresos en abril.

A seguir...

+Hoy, discursos de diversos gobernadores y presidentes regionales del
FED; vy, por la tarde, la inflacidon de abril en China. La préxima semana,
en el Reino Unido, el PIB al 1T; en los EE. UU,, la inflacidn, las ventas
minoristas y la produccién industrial de abril; en México, el anuncio de
la decision de BANXICO.
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Dia y hora Pais o Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra
Region Actual Consenso*
Vie. 09
06:00 MX Confianza del consumidor Abr. 25 Puntos 45.30 45.90 46.00
06:00 Produccion de vehiculos- AMIA Abr. 25 Mda 326.07 338.67 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Abr. 25 a/a% 1.00 n.d.
03:55 EE. UU. Junta Gobernadores Fed - M. Barr (con voto)
04:45 Junta Gobernadores Fed - A. Kugler (con voto)
05:45 Junta Gobernadores Fed - A. Kugler (con voto)
06:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
06:30 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (con voto)
07:15 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
08:00 Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (sin voto)
09:30 Presidente Fed NY, Junta Gobernadores Fed C. Waller
17:45 Presidentes Fed St. Louis y Cleveland, Junta Gobernadores Fed L. Cook
02:40 MD Gobernador BoE- A. Bailey
19:30 ME Inflacién al consumidor - China Abr. 25 a/a% -0.10 -0.10
19:30 Inflacién al productor- China Abr. 25 a/a% -2.50 -2.80
Dom. 11
- EE. UU. Presidente Fed Richmond - T. Barkin (con voto)
17:50 MD Balanza comercial-Japdén Mar. 25 Mmdy 712.90 538.80
Lun. 12
- MX Ventas minoristas- ANTAD Abr. 25 a/a% 1.00 n.d.
06:00 Produccidon industrial Mar. 25 a/a% -1.30 n.d.
06:00 Produccién manufacturera Mar. 25 a/a% -0.30 n.d.
08:25 EE. UU. Junta Gobernadores Fed - A. Kugler (con voto)
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 4.22 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 4.09 n.d.
Mar. 13
09:00 MX Reservas internacionales 28 Feb. 25 Mmdd 239.32 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 8.55 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 8.48 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 8.31 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal la % 8.49 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 9.26 n.d.
11:30 Subasta real 3a % 5.22 n.d.
06:30 EE. UU. Inflacién general Abr. 25 * a/a% 2.40 2.40
06:30 Inflacién general Abr. 25 > m/m% -0.10 0.30
09:30 Subasta tasa nominal 6s % 4.24 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 52s % 3.82 n.d.
09:00 MD Gobernador BoE- A. Bailey
Miér. 14
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 09 May. 25 s/s% 11.00 n.d.
08:30 Inventarios de petréleo 09 May. 25 Mdb -2.03 2.60
09:30 Subasta tasa nominal 4m % 4.20 n.d.
15:40 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
00:00 MD Inflacién al consumidor armonizada UE - Alemania (F) Abr. 25 a/a% 2.10 n.d.
Jue. 15
13:00 MX Anuncio de politica monetaria de Banxico 15 May. 25 * % 9.00 8.50
06:30 EE. UU. indice de manufactura Empire May. 25 m/m% -8.10 -8.00
06:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 10 May. 25 Miles 228.00 n.d.
06:30 indice de precios al productor Abr. 25 m/m% -0.40 0.30
06:30 Ventas minoristas Abr. 25 m/m% 1.50 0.00
06:40 Presidente Fed - J. Powell *
07:15 Produccién industrial Abr. 25 m/m% -0.30 0,3
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 4.23 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 4.23 n.d.
12:05 Junta Gobernadores Fed - M. Barr (con voto)
00:00 MD PIB- Reino Unido (P) 1T25 a/a% 1.50 n.d.
00:45 Inflacién al consumidor- Francia (F) Abr. 25 a/a% 0.80 n.d.
03:00 Produccién industrial- Eurozona Mar. 25 m/m% 1.10 n.d.
03:00 PIB - Eurozona (S) 1T25 a/a% 1.20 n.d.
17:50 MD PIB - Japo6n (P) 1T25 /1% 0.60 -0.10
22:30 Produccidn Industrial - Japdn (F) Mar. 25 m/m% -1.10 n.d.
Vie. 16
06:30 EE. UU. Inicios de casas Abr. 25 m/m% -11.40 3.30
06:30 Permisos de construccion Abr. 25 m/m% 0.50 -0.80
08:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Abr. 25 Puntos 52.20 53.00
19:40 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
- Presidente Fed Richmond - T. Barkin (con voto)
03:00 MD Balanza comercial- Eurozona Mar. 25 Mmde 21.00 n.d.
*/Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI, Andlisis Bx+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados >* Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
gque mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3
meses. Ningln Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algin cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
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