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Perspectiva

+Prevemos que, por un lado, se vayan asimilando los recientes datos
de inflacién al consumidor y productor y de ventas al menudeo
mejores de lo esperado en los EE. UU., lo que disminuye la
probabilidad de un escenario de estanflacion. Por otro lado, la
evolucion en torno a las negociaciones comerciales entre los EE. UU. y
China sigue siendo un factor relevante, si bien parte del optimismo
que siguiod al anuncio de la tregua parece diluirse. Asimismo, parte de
la atencion estara en las palabras del Presidente del FED. En el ambito
local, estimamos que BANXICO vuelva a anunciar un recorte en la tasa
de interés objetivo.

+Los futuros de los indices accionarios estadounidenses operan de
forma negativa, después de tres jornadas positivas del S&P 500. El rally
por la tregua arancelaria se estaria disipando, y los inversionistas
estaran atentos a los comentarios del presidente del FED y a los
ultimos datos econdmicos. En respuesta a la caida en el indice de
precios al productor estadounidense, el rendimiento a 10 afios del
bono del tesoro revierte parte del alza de ayer. El tipo de cambio se
aprecia 0.2%, cotizando en $19.34, con un minimo en la madrugada de
$19.32, al tiempo que el indice délar cae 0.2%. Los precios del petréleo
extienden su caida en funcién del posible acuerdo nuclear entre Irdn y
los EE. UU., que, de lograrse, pudiera elevar la oferta mundial de
crudo.

Al detalle

+La inflacion al productor en los EE. UU. Retrocedid en abril 0.5% m/m,
su mayor contraccion desde 2020, cuando el consenso estimaba un
alza de 0.2%.

+Las ventas al menudeo en abril se desaceleraron a 0.1% m/m, desde
el 1.7% anterior (revisado desde 1.4%), pero superaron la expectativa
de 0.0%.

+Walmart reportd utilidades superiores a lo esperado, con USDS0.61
por accion. Anuncid que podria subir precios debido a los aranceles.

+Las acciones Foot Locker subieron 82% luego del anuncio de fusion
con Dicks Sporting Goods por $2,400 mdd.

+United Health cae 7.1% luego de que circulara en medio una
investigacion del Departamento de Justicia, sin embargo, un portavoz
de la compaiiia declaré que aun no han recibido una notificacién.

+Cisco Systems sube 3.4% después de que aumentara sus previsiones
anuales y nombrara a Mark Patterson como nuevo director financiero.

+América Movil informé pago de un dividendo ordinario por $0.52 en
dos exhibiciones de $0.26 por accidn, pagaderos el 14 de julio y 10 de
noviembre, ademds un fondo de recompra de $10,000 mdp adicional.

+GAP anuncié que el pago de la primera exhibicién de su dividendo
ordinario por $8.42 por accién para el proximo 28 de mayo.

+Fibra Inn indicé que su distribucién en efectivo por $0.09 por
certificado serd pagado el 22 de mayo préximo.

A seguir...

+Nueva decision de politica monetaria por parte de la Junta de
Gobierno del Banco de México (Banxico).

Mercados
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. ECO BX+: Anuncio FED Ver Nota
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. ECO Bx+: Inflacién abril MX Ver Nota

° Eco BXx+: PIB 1T25 Ver Nota

. Visita nuestro Blog de Analisis y Estrategia

X@AyEVeporMas



https://estrategia.vepormas.com/2025/05/07/eco-bx-anuncio-fed-panorama-mas-incierto-complicado/
https://estrategia.vepormas.com/2025/05/08/eco-bx-inflacion-abril-subyacente-maximo-8-meses/
https://estrategia.vepormas.com/2025/04/30/eco-bx-pib-1t25-ayudaron-fenomenos-una-sola-vez/
https://estrategia.vepormas.com/
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Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Actual Consenso*
Dom. 11
- EE.UU. Presidente Fed Richmond - T. Barkin (con voto)
17:50 MD Balanza comercial- Japon Mar. 25 Mmdy 516.50 712.90 547.70
Lun. 12
06:00 MX Produccién industrial Mar. 25 a/a% 1.90 -1.20 1.50
06:00 Producciéon manufacturera Mar. 25 a/a% 3.10 -0.30 3.50
08:25 EE. UU.  Junta Gobernadores Fed - A. Kugler (con voto)
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 4.30 4.22 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 411 4.09 n.d.
Mar. 13
09:00 MX Reservas internacionales 28 Feb. 25 Mmdd 239.32 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 1m % 8.55 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 8.48 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 8.31 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal la % 8.49 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 9.26 n.d.
11:30 Subasta real 3a % 5.22 n.d.
06:30 EE. UU. Inflacion general Abr. 25 * a/a% 2.30 2.40 2.40
06:30 Inflacién general Abr. 25 * m/m% 0.20 -0.10 0.30
09:30 Subasta tasa nominal 6s % 4.24 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 52s % 3.82 n.d.
09:00 MD Gobernador BoE- A. Bailey
Miér. 14
06:00 EE. UU.  Aplicaciones de hipotecas 09 May. 25 s/s% 11.00 n.d.
08:30 Inventarios de petréleo 09 May. 25 Mdb -2.03 2.60
09:30 Subasta tasa nominal 4m % 4.20 n.d.
15:40 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
00:00 MD Inflacion al consumidor armonizada UE - Alemania (F) Abr. 25 a/a% 2.10 n.d.
Jue. 15
13:00 MX Anuncio de politica monetaria de Banxico 15 May. 25 * % 9.00 8.50
- Ventas minoristas- ANTAD Abr. 25 a/a% 1.00 n.d.
06:30 EE.UU. indice de manufactura Empire May. 25 m/m% -8.10 -8.00
06:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 10 May. 25 Miles 228.00 n.d.
06:30 indice de precios al productor Abr. 25 m/m% -0.40 0.30
06:30 Ventas minoristas Abr. 25 m/m% 1.50 0.00
06:40 Presidente Fed - J. Powell *
07:15 Produccién industrial Abr. 25 m/m% -0.30 0,3
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 4.23 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 4.23 n.d.
12:05 Junta Gobernadores Fed - M. Barr (con voto)
00:00 MD PIB- Reino Unido (P) 1T25 a/a% 1.50 n.d.
00:45 Inflacién al consumidor- Francia (F) Abr. 25 a/a% 0.80 n.d.
03:00 Produccion industrial- Eurozona Mar. 25 m/m% 1.10 n.d.
03:00 PIB - Eurozona (S) 1725 a/a% 1.20 n.d.
17:50 MD PIB - Jap6n (P) 1T25 t/t% 0.60 -0.10
22:30 Produccion Industrial - Japdn (F) Mar. 25 m/m% -1.10 n.d.
Vie. 16
06:30 EE. UU. Inicios de casas Abr. 25 m/m% -11.40 3.30
06:30 Permisos de construccion Abr. 25 m/m% 0.50 -0.80
08:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Abr. 25 Puntos 52.20 53.00
19:40 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
- Presidente Fed Richmond - T. Barkin (con voto)
03:00 MD Balanza comercial- Eurozona Mar. 25 Mmde 21.00 n.d.
*/Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI, Andlisis Bx+ Market Movers
P:Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R:Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas
gue proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito, Ariel Méndez Velazquez, Elisa
Alejandra Afiorve Vargas, Gustavo Hernandez Ocadiz y Santiago
Mendoza Perea, analistas responsables de la elaboracién de este
documento estan disponibles en www.vepormas.com, el cual
refleja exclusivamente el punto de vista de los analistas quienes
Gnicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero Bx+
y el desempefio individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para
toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los
tltimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
gque mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3
meses. Ningln Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algin cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informaciéon y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendacién generalizada
0 personalizada para los destinatarios especificamente sefialados
en el documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado,
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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