Clima de apertura
Despejado

Perspectiva

+Estimamos que la atencidon se mantenga en el avance del
presupuesto en los EE. UU., y su efecto en las tasas de interés de muy
largo plazo. Ayer la Cdmara de Representantesde los EE. UU. aprobd la
ley fiscal del presidente D. Trump, el cual elevé el techo de la deuda en
USD 4 billones incrementando el gasto en defensa e inmigracion. El
proyecto pasa ahora al Senado. Aunque en menor magnitud, también
destaca hoy la publicacidon de los PMI preliminares para mayo. En del
sector manufactura y servicios. En el ambito local, prevemos que se
asimilen las cifras de inflacidn por arriba de lo esperado.

+Los futuros de los indices accionarios en EE.UU. operan de forma
mixta, después de una jornada volatil. Por el contrario, los mercados
en Europa (Euro Stoxx -1.0%) y en Asia (NIKKEI -0.8%) descienden. El
rendimiento a 10 afos del bono del tesoro cambia marginalmente esta
mafana y se coloca alrededor de 4.6%, sin embargo, los bonos a
treinta afios aumentaron mas de 5 pb ubicidndose en 5.15% y es
probable que llegue a los niveles vistos en 2023, ya que el vencimiento
sigue siendo el centro de atencidn debido a la incertidumbre politica y
una percepcion de empeoramiento fiscal. El indice ddlar se aprecia en
el margen, mientras que el USDMXN se deprecia 0.44% ubicandose en
los $19.43, en la madrugada oscilo en un rango entre $19.41-$19.32
MXN. El precio del petréleo retrocede 1.79% después del anuncio de
un aumento de produccién por parte de la OPEP.

Al detalle

+En México se dio a conocer la inflacién al consumidor de la 1Q de
mayo, la cual se ubicé en 4.22% a/a, superando nuestro
pronéstico de 4.04% y el 4.02% del consenso. El componente
subyacente* se expandié 3.97%, ligeramente por arriba de nuestra
predicciéon de 3.95%y en linea con lo previsto por el consenso.

+Las acciones de Advance Auto Parts subieron mas de 32% luego
de que publicé resultados que superaron las expectativas, con una
pérdida ajustada de USD$0.22 centavos por accién, inferior a la
pérdida de USD$0.82 centavos por accion esperada por el
consenso.

+Lumen Technologies sube 15% previo a la apertura después de
que AT&T acordara adquirir practicamente todo el negocio de
conectividad de Internet de fibra de Lumen.

+Snowflake subié un 10% después de que aumentara su
prondstico de ingresos por productos para el afio fiscal 2026 .

+SITES acordo el pago de un dividendo en efectivo por $0.50 por
accion a partir del préoximo 30 de mayo.

A seguir...

+En los EE. UU., el PMI manufacturero y de servicios, la venta de casas
existentes; asi como los comentarios del presidente del Fed de NY.

22 de mayo de 2025

Puntos
Futuros S&P 500 5,865.00
Futuros Dow Jones 41,877.00
Futuros Nasdaq 21,209.25
S&P/BMV IPC (cierre 58 568.02

previo)

Cambiario

USDMXN 19.42
EURUSD 1.13
USDJPY 143.54

Rendimiento

A Var.%diaria Var.% YTD
) 0.06 -2.11
2 -0.17 -2.32
) 0.25 -1.16
) 0.44 19.92

A Var.%diaria Var.% YTD

) 0.24 -6.77
J -0.24 9.18
2 -0.10 -8.69

J -1.59 14
And 0.00 -112.0
Aad 0.00 -169.0
And 0.00 -189.0

A Var.%diaria Var.% YTD

Bono 10 afios EE. UU. 4.58
Bono 10 afios MX 9.32
TIIE fondeo 1d 8.51
Cetes 28d 8.15
Materias primas Ddlares
Oro 3,313.05
Petréleo WTI 60.55
Cobre 460.5

Notas de Interés:

) -0.06 26.24
J -1.66 -15.57
2 -0.71 14.37

o ECO Bx+: Anuncio BANXICO Ver Nota

. ECO BXx+: Industria marzo MX Ver Nota

. ECO Bx+: Anuncio FED Ver Nota

. Visita nuestro Blog de Analisis y Estrategia

X@AyEVeporMas



https://estrategia.vepormas.com/2025/05/15/eco-bx-banxico-sube-inflacion-guia-se-mantiene-laxa/
https://estrategia.vepormas.com/2025/05/12/eco-bx-industria-se-debilito-menos-1t25/
https://estrategia.vepormas.com/2025/05/07/eco-bx-anuncio-fed-panorama-mas-incierto-complicado/
https://estrategia.vepormas.com/
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Dia y hora Pais o Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Regién Actual Consenso*
Dom. 18
15:35 EE. UU. Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
20:00 ME Produccién industrial - China Abr. 25 a/a% 6.10 7.70 5.70
20:00 Ventas minoristas - China Abr. 25 a/a% 5.10 5.90 5.80
Lun. 19
06:30 EE. UU. Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
06:30 Junta Gobernadores Fed - P. Jefferson (con voto)
06:45 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 4.29 4.30 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 4.14 4.11 n.d.
11:15 Presidente Fed Dallas - L. Logan (sin voto)
11:30 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (sin voto)
12:45 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
03:00 MD Inflacion al consumidor- Eurozona (F) Abr. 25 a/a% 2.20 2.20 2.20
Mar. 20
09:00 MX Reservas internacionales 16 May. 25 Mmdd 237.98 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 8.40 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 8.35 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 8.25 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 2a % 8.60 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 8.90 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 5.07 n.d.

- Encuesta de expectativas del sector privado - Citi
07:00 EE. UU. Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)

07:00 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (con voto)
07:30 Presidente Fed Boston - S. Collins (con voto)
09:30 Subasta tasa nominal 6s % 4.25 n.d.
11:00 Presidente Fed St. Louis - A. Musalem (sin voto)
15:00 Junta Gobernadores Fed - A. Kugler (con voto)
17:00 Presidente Fed Cleveland- B. Hammack (sin voto)
08:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (P) May. 25 % -16.70 -16.00
17:50 Balanza comercial-Japdn Abr. 25 Mmdy 233.60 -181.20
Miér. 21
06:00 MX Ventas minoristas Mar. 25 a/a% -1.10 2.50
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 16 May. 25 s/s% 1.10 n.d.
08:30 Inventarios de petréleo 16 May. 25 Mdb 3.45 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4m % 4.24 n.d.
10:15 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (con voto)
11:00 Subasta tasa nominal 20a % 4.81 n.d.
00:00 MD Inflaciéon al consumidor - Reino Unido Abr. 25 a/a% 2.60 3.30
Jue. 22
06:00 MX PIB (F) 1T25 a/a% 0.80 0.80
06:00 IGAE Mar. 25 a/a% -0.72 2.95
06:00 Inflacion general 1Q May. 25 a/a% 3.90 4.00
06:00 Inflacion general 1Q May. 25 a/q% 0.20 -0.13
06:00 Inflacion subyacente 1Q May. 25 q/q% 0.13 0.16
06:30 EE. UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 17 May. 25 Miles 229.00 230.00
07:45 indice PMI Manufactura (P) May. 25 Puntos 50.20 49.80
07:45 indice PMI Servicios (P) May. 25 Puntos 50.80 51.00
08:00 Ventas de casas existentes Abr. 25 m/m% -5.90 2.00
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 4.22 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 4.24 n.d.
11:00 Subasta tasa real 10a % 1.94 n.d.
12:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
01:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) May. 25 Puntos 48.40 49.00
02:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) May. 25 Puntos 49.00 49.30
Vie. 23
06:00 MX Balanza comercial Abr. 25 Mmdd 3.44 -0.68
09:00 Cuenta corriente 1T25 Mmdd 12.60 -16.24
07:35 EE. UU. Presidente Fed St. Louis - A. Musalem (sin voto)
08:00 Venta de casas nuevas Abr. 25 m/m% 7.40 -4.70
10:00 Junta Gobernadores Fed - L. Cook (con voto)
- Permisos de construccién (F) Abr. 25 m/m% -4.70 n.d.
00:00 MD PIB - Alemania (F) 1T25 a/a% -0.40 -0.40
*/Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI, Andlisis Bx+ Market Movers
P:Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas
gue proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito, Ariel Méndez Velazquez, Elisa
Alejandra Afiorve Vargas, Gustavo Hernandez Ocadiz y Santiago
Mendoza Perea, analistas responsables de la elaboracién de este
documento estan disponibles en www.vepormas.com, el cual
refleja exclusivamente el punto de vista de los analistas quienes
Gnicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero Bx+
y el desempefio individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para
toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los
tltimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
gque mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3
meses. Ningln Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algin cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informaciéon y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendacién generalizada
0 personalizada para los destinatarios especificamente sefialados
en el documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado,
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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