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RESUMEN
Los principales indices bursétiles de EE.UU. cerraron a la baja tras la amenaza . Variacion Variacion en Variacionen Variacion
del presidente Donald J. Trump de imponer aranceles del 50% a la Unién R EEe diaria el mes el afio anual
Europea a partir del 1 de junio. La noticia reavivo la incertidumbre en los : :

. . . Accionario

mercados y sugiere que el consenso sobre una posible tregua arancelaria
pudo haber sido prematuro. S&P/BMV IPC 58,410 0.89% 3.82% 17.97% 4.46%
Los sectores del S&P 500 que mas impactaron a la baja el rendimiento del En ddlares 3,029 1.05% 5.66% 27.62% -9.61%
indice fueron: Tecnologia de la Informacién (-1.33%), Consumo Discrecional Dow Jones 41,603 -0.61% 2.30% -2.21% 6.50%
(-0.91%) y Servicios de Comunicacién (-0.99%) S&P 500 5,803 -0.67% 4.20% -1.34% 10.16%
En materia corporativa, destaca la caida del 3.9% en las acciones de Apple, Nasdaq 18,737 -1.00% 7.40% -2.97% 11.96%
luego de que el presidente Donald J. Trump anunciara que impondrd un EuroStoxx 50 5,326 -1.81% 3.22% 8.79% 5.73%
arancel del 25% a los iPhone que no se fabriquen en EE.UU. Por otro lado, las Hangseng 23,601 0.24% 16.69% 17.65% 26.83%
acciones de US Steel subieron un 21% tras el anuncio de que la empresa Nikkei 37,160 0.47% -6.85% -6.85% -3.84%

recibié luz verde para fusionarse con Nippon Steel.
En el mercado local, el IPC avanzé 0.89%, resaltando las ganancias de:

Materias primas

QUALITAS (+3.01%), LIVERPOOL (+2.94%) y ARCA (+2.87%). Oro 3,358.5 1.93% 1.19% 27.17% 43.70%
En el mercado de dinero, el bono a 10 afios en EE.UU. subié marginalmente Plata 33.5 1‘485’ 309? 14‘685’ 10'74f’
del 4.48%, al 4.51%. Mientras que el de 2 afios se ubicd en 3.99% Cobre 483.3 3.96% 5.98% 20.02% 0.33%

Petrdleo WTI 61.7 0.88% 6.06% -13.92% -19.68%

El USDMXN se colocd en $19.22 pesos por ddlar, apreciandose 10 cts ,
mientras que el indice délar bajoé 0.86%, debilitdndose ante la mayoria de

divisas. , , México 10a 9.29 1.07 pb. 1.07 pb. -171.03pb.  -171.03 pb.

Por ultimo, el precio del petréleo (WTI) f:erro en $611.53 dpb, con unlavance Cete 284 8.15 -50 pb. -50 pb. -189 pb. -189 pb.

de 0.514%, gana terreno por el debilitamiento del délar. El oro avanzé 1.91% TIIE 284 8.7973 2.01 pb. 5436 pb.  -144.77 pb.  -144.77 pb.

y cerr6 en 53,357.51 dpo. EE. UU. 10a 4.51 1.77pb.  34.91pb. 5.8 pb. 5.8 pb.
EL DETALLE

En abril, México registré un superdvit comercial de 83 millones de ddlares, USDMXN 19.24 -0.40% -1.91% -7.25% 13.10%

menor al de marzo. Las exportaciones bajaron 0.86% respecto al mes EURUSD 1.14 0.72% 0.30% 9.74% 5.06%

anterior, especialmente las automotrices, que cayeron 4.65% por una
disminucion del 8% en ventas a EE.UU., afectadas por los aranceles
impuestos por Trump

Otros indicadores
VIX S&P/BMV IPC 20.6 -0.64% 121.27% 69.42% 76.38%
VIX S&P 500 22.29 9.91% -9.76% 28.47% 74.55%

Fuente: Andlisis Bx+ /Refinitiv

EN LAS PROXIMAS HORAS

| La préxima semana serd semana corta en EE.UU., se esperan datos clave sobre
consumo, ingreso y gasto personal, empleo y la balanza comercial preliminar.
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Emisoras S&P/BMV IPC S&P/BMV IPC

Precio Cierre Var. % diaria Var. % mes Var.% YTD Var.% anual Precio max’25 Precio min’25
GFNORTEO 173.43 1.4% 2.9% 29.5% 8.3% 177.08 136.00 w—+/- 2 Desv +/-1Desv IPyC Promedio
FEMSAUBD 205.17 0.3% -0.6% 17.4% 7.3% 208.78 167.67 65,300
WALMEX* 65.46 0.8% 5.3% 19.3% 0.3% 66.18 52.77
AMXB 16.83 0.1% -0.5% 12.6% 2.7% 16.99 13.98 60,300
GMEXICOB 105.42 1.1% 3.5% 6.6% -0.4% 108.97 92.52
CEMEXCPO 13.83 1.8% 14.3% 18.4% 8.6% 13.85 10.31 55 300
BIMBOA 56.02 0.7% -6.1% 1.4% -17.6% 67.70 49.45 '
ASURB 666.26 1.0% 7.3% 24.6% 16.8% 674.30 518.17 50,300
AC* 212.54 2.9% 3.0% 23.0% 28.1% 220.22 171.92
KOFUBL 182.91 1.5% -1.0% 12.9% 13.6% 194.88 150.50 45,300
GCARSOA1L 128.49 2.0% -5.8% 11.5% -9.5% 148.13 112.02
LACOMUBC 41.39 -1.5% 12.9% 27.5% 20.2% 42.38 31.52
GFINBURO 51.09 2.0% 1.3% 17.7% 9.0% 54.11 43.13 40,300 _
GRUMAB 364.37 0.2% 22.8% 11.8% 13.5% 393.28 320.38 mAY L Julze o sep2d nov2d o ene2s marzs
OMAB 234.76 -0.4% 8.4% 30.8% 35.1% 244.13 177.14 Promedio mévil de 30 dias. Fuente: Andlisis Bx+/ BMV
KIMBERA 34.21 -0.2% -1.0% 16.4% -5.8% 35.53 28.85
VESTA* 56.45 -0.2% 5.6% 6.1% -7.5% 57.56 45.69
BBAJIOO 51.00 0.3% 8.6% 22.2% -16.3% 52.26 42.30 USDMXN
PE&OLES* 403.61 -0.2% 3.2% 51.6% 46.3% 436.76 272.05
ALFAA 14.45 1.6% 0.8% 16.3% 50.3% 15.07 12.24 +/-2 Desv +/-1Desv USDMXN Promedio
ORBIA* 13.41 1.2% 2.3% -10.5% -55.2% 16.86 12.89 22
ALSEA* 46.84 0.8% 5.6% 7.7% -32.0% 51.31 39.84
PINFRA* 218.29 1.0% -0.5% 23.6% 18.1% 226.54 176.65 21
Gee* 180.14 2.5% 9.5% -3.4% -3.6% 219.78 164.45
TLEVICPO 7.90 1.5% 10.6% 14.3% 25.9% 8.73 6.62 20
Q* 212.90 3.0% -1.5% 21.4% 8.5% 234.68 162.71 "
CHDRAUIB 138.67 -0.2% 9.3% 10.7% 15.6% 141.12 110.52
GENTERA* 37.86 -1.0% 10.6% 55.8% 53.4% 39.47 23.56 18
CUERVO* 23.90 -1.8% 5.1% 2.0% 27.6% 25.44 16.62
RA 153.15 0.6% 11.5% 30.8% 5.1% 157.61 116.45 .
BOLSAA 42.90 0.1% 4.3% 28.6% 35.8% 44.26 31.33
MEGACPO 47.84 -3.0% -0.3% 41.1% -8.9% 53.81 35.35 16
LIVEPOLC1 97.25 2.9% 8.0% -1.9% -28.5% 106.70 90.02 may 24 jul 24 sep 24 nov 24 ene 25 mar 25
LABB 21.19 0.8% -8.1% -15.7% 24.2% 28.88 20.85

; en precio minimo del afio. Promedio mdvil de 30 dias. Fuente: Andlisis Bx+/Refinitiv
Fuente: Andlisis Bx+ / BMV
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE POR
MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME AL
ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades financieras y
demas personas que proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito, Ariel Méndez Velazquez, Elisa Alejandra Afiorve Vargas, Gustavo
Hernandez Ocadiz y Santiago Mendoza Perea analistas responsables de la elaboracién de este
documento estan disponibles en www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La remuneracién variable o extraordinaria que han
percibido esta determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero Bx+ y el desempefio
individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios
asesorados y de Analisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo podra
considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacion
generalizada, por lo que su reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su recepcion
directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de
su utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones arriba del 1% del valor de su
portafolio de inversion al cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en
su portafolio de inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo de por lo menos
3 meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero Bx+,
fungen con algln cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion asesorados y no asesorados a sus
clientes personas fisicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de su
area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administraciéon de Portafolios u otras le preste o
en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo Financiero Bx+ reciben
contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, ain en el
caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre su precision o integridad.
La informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision, estan
sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su
antecedente inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero Bx+,
no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a
realizar compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este documento.

Este documento se formula como una recomendacion generalizada o personalizada para los
destinatarios especificamente sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines académicos o de medios de
comunicacion, sin previa autorizacion escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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