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IGAE marzo: industria y servicios arrastran caida
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Indicadores Macroecondmicos México

Variable Actual 2025E
Tipo de Cambio 19.43
Inflaci 4.22 3.80

Tasa de Referencia 8.50 8.00
PIB . 0.5
Tasa de 10 Afios 9.45 9.

e Noticia: INEGI dio a conocer el Indicador Global de
Actividad Econdmica(IGAE),el cual registré una contraccién
mensual de 0.4% y una disminuciéon anual de 0.1%, con
cifras ajustadas por estacionalidad.

e Relevante: La caida mensual fue impulsada por descensos
en las actividades secundarias (-0.9% m/m) y terciarias (-
0.4% m/m). En contraste, las actividades primarias crecieron
4.3% m/my 7.5% a/a.

e Implicacion: La debilidad en los sectores industrial y de
servicios le da argumentos a la Junta de Gobierno del Banco
de México (Banxico) de continuar con los recortes en la tasa
de interés, especialmente en un contexto de crecimiento
econdmico moderado.
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Actividad econémica se contrae en marzo

El IGAE, que proporciona una estimacién mensual del desempefio
econdmico de México, mostrd una disminucion de 0.4% en marzo
de 2025 en comparacién con el mes anterior y con cifras ajustadas
por estacionalidad. Esta contraccién mensual es la primera desde
diciembre de 2024. En términos anuales, disminuyd0.1%,con lo
que acumuld una expansion de apenas 0.2% en todo el 1T

eActividades Primarias: Experimentaron un crecimiento mensual
de 4.3% y un aumento a tasa anual de 7.5%. Este sector suméd
cuatro lecturas consecutivas con expansiéon mensual, registrando
en marzo su mayor variacién desde julio 2024.

eActividades Secundarias: El aumento de febrero fue inusual por
el adelanto de envios manufactureros antes de que se aplicaran
aranceles. Asi, la caida actual se debid a la reversién en la
manufactura, asi como por la menor produccién en mineria y
petréleo. Solo la construccién crecid (+0.8% mensual), impulsada
levemente por la edificacion, mientras que la obra publica se
mantuvo a la baja

eActividades Terciarias: El sector servicios cayé 0.4% mensual,
con una fuerte baja en servicios profesionales (-5.2%) por menor
contratacion. El menor gasto de los hogares, afectado por el bajo
dinamismo en el empleo formal y menores niveles de confianza,
se tradujo en retrocesos en el comercio, servicios recreativos y de
hospedaje y alimentos. Por otro lado, educacién y gobierno
crecieron

Flojo primer trimestre

La contraccidn del IGAE en marzo anticipa un menor dinamismo
econémico en los préoximos meses. El consumo privado se ha
debilitado, especialmente en servicios discrecionales, debido a la
creciente incertidumbre entre los hogares y a la menor creacion
de empleo formal. La confianza empresarial también se ha visto
afectada por factores tanto internos como externos, lo que, junto
con tasas de interés reales aun elevadas, ha frenado la inversion
fija.

Ademads, la desaceleracion en EE. UU. sigue limitando las
exportaciones manufactureras. En conjunto, estos elementos
configuran un panorama de crecimiento moderado con riesgos a
la baja. Hacia finales del afio, se espera cierta reactivacion de la
actividad, conforme disminuya la incertidumbre comercial —
particularmente si se confirma una desescalada en la politica
comercial de EE. UU. y se adelanta la revision del T-MEC— vy bajen
mas las tasas de interés. Esto podria impulsar la inversion, el
empleo y el consumo.

Este entorno de bajo crecimiento abre espacio para que Banxico
continule recortando la tasa de interés, actualmente en 8.50%. Sin
embargo, es probable que mantenga una postura cautelosa, ya
que la inflacién ha repuntado y su panorama sigue enfrentando
riesgos al alza, a pesar de la debilidad econdmica.
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toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los
tltimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
gque mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3
meses. Ningln Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algin cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informaciéon y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.
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