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Perspectiva

+Anticipamos que el escalamiento en las disputas comerciales limiten
el apetito por riesgo después de que el presidente Trump amenazd con
elevar a 50% los aranceles al acero y al aluminio. Asi, se revive el temor
de que la guerra comercial impacte negativamente a la economia
mundial, pero especialmente a la estadounidense, donde se suman
problemas potenciales de inflacidon y la preocupacion por el déficit
fiscal. Asimismo, se esta a la expectativa de las cifras de empleo en los
EE. UU., hacia el cierre de la semana. Por otro parte, no descartamos
que se sigan de cerca las platicas por la paz entre Rusia y Ucrania en
Estambul. Finalmente, las elecciones del Poder Judicial en México
parecen no haber tenido un efecto significativo en mercados locales, al
ser un evento ampliamente descontado.

+Los futuros de los indices accionarios estadounidenses caen ante el re
escalamiento en las disputas comerciales. En Europa, el Euro Stoxx 50
baja 0.6%, y en Asia el cierre fue negativo. La curva de rendimientos en
los EE. UU. exhibe alzas casi generalizadas y el indice ddlar (-0.6%) se
cotiza en minimos de seis semanas conforme persiste la preocupaciéon
en torno al déficit fiscal y a los efectos de los aranceles sobre la
inflacion. Practicamente todo los componentes de la canasta de las
principales divisas se fortalecen contra el délar. En este contexto, el
USDMXN borra el alza de la semana pasada y se acerca a minimos del
afio. Los precios del petrdleo se cotizan en maximos de seis semanas
después de que la OPEP y aliados anunciaran un aumento de 411 mbd
en la produccion de crudo a partir de julio, menor a lo esperado.

Al detalle

+De la elecciéon del Poder Judicial en México, destaca que: el cdmputo
de los votos para la SCIN se realizaran del 1-3 junio; los resultados
definitivos generales se tendran el 15 de junio; la toma posesion de los
candidatos electos sera el 12 de septiembre.

+Biontech sube 11.3% después de que Bristo Myers Squibb acordara
asociarse para desarrollar un farmaco experimental contra el cancer.

+Moderna sube 3.0% después de que la FDA aprobd mNEXSPIKE, una
vacuna contra Covid-19 de nueva generacion para adultos de 65+ afios.

+Tesla cae 2.0% después de que empresas chinas de vehiculos
eléctricos reportaran sélidos crecimiento en ventas.

+GAP dispuso de una linea de crédito por $3,375 mdp a 5 afios para
liquidar préstamos bancarios.

+Alpek suspenderd operaciones en la planta de Cedar Creel, Carolina
del Norte, el 31 de julio. Reubicard la produccion. Esta optimizacion
estima ahorros por USD$20 millones anuales, a partir de 2026.

A seguir...

+Hoy, en los EE. UU., el ISM manufacturero de mayo; en México, las
remesas de abril y el PMI manufacturero para mayo. Mas adelante en
la semana, en Europa, la inflacion de mayo y el anuncio del BCE; en los
EE. UU., el ISM servicios y las nédminas no agricolas para mayo; en
México, el consumo privado y la inversion fija de marzo, y la confianza
del consumidor a mayo.
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. ECO Bx+: Industria marzo MX Ver Nota
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Pais o Indicador Periodo Impacto Unidad Anterior Prondstico
Region Consenso*
Lun. 02
09:00 MX indice PMI Manufactura May. 25 Puntos 44.80 n.d.
09:00 Remesas Abr. 25 Mdd 5150.00 5170.00
12:00 IMEF Manufacturero May. 25 Puntos 45.50 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero May. 25 Puntos 49.00 n.d.
08:00 EE. UU. ISM Manufactura May. 25 Puntos 48.70 49.50
07:45 indice PMI Manufactura (F) May. 25 Puntos 52.30 52.20
08:00 Gasto en construccion Abr. 25 m/m% -0.50 0.40
01:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) May. 25 Puntos 48.30 48.80 48.80
02:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) May. 25 Puntos 49.40 49.40 49.40
19:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China May. 25 Puntos 50.40 50.70
Mar. 03
09:00 MX Reservas internacionales 03 May. 25 Mmdd 239.88 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 8.12 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 8.14 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 8.12 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 2a % 8.55 n.d.
11:30 Subasta real 20a % 5.09 n.d.
08:00 EE. UU.  Ordenes a fabricas Abr. 25 m/m% 3.40 -3.10
08:00 Ordenes de bienes durables (F) Abr. 25 m/m% -6.30 n.d.
- Venta total de vehiculos May. 25 Mda 17.27 16.30
03:00 MD Inflacién al consumidor- Eurozona (P) May. 25 a/a% 2.20 2.00
Miér. 04
06:00 MX Inversidn fija bruta Mar. 25 a/a% -7.80 n.d.
06:00 Consumo privado Mar. 25 a/a% -1.90 n.d.
06:00 Venta de vehiculos- AMIA May. 25 Mda 108.30 n.d.
- Creacion de empleo formal- IMSS May. 25 Miles -47.40 n.d.
06:15 EE.UU.  Creacion de empleo privado ADP Abr. 25 Miles 62.00 110.00
08:00 ISM Servicios Abr. 25 Puntos 51.60 52.00
08:30 Inventarios de petréleo 02 May. 25 Mdb -2795.00 n.d.
13:00 Beige Book- Fed
Jue. 05
06:00 MX Confianza del consumidor May. 25 Puntos 45.30 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado - Citi
06:30 EE.UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 03 May. 25 Miles 240.00 n.d.
06:30 Balanza comercial Abr. 25 Mmdd -140.50 -117.30
06:15 MD Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 05 Jun. 25 * % 2.40 2.15
06:15 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 05 Jun. 25 % 2.25 2.00
06:15 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 05 Jun. 25 % 2.65 2.40
06:30 Presidenta BCE - C. Lagarde
Vie. 06
06:30 EE.UU. No6minas no agricolas May. 25 * Miles 228.00 138.00
06:30 Tasa de desempleo May. 25 * % 4.20 4.20
06:30 Salarios nominales May. 25 a/a% 3.80 3.60
03:00 MD PIB - Eurozona (F) 1725 a/a% 1.20 1.20
06:30 Tasa de desempleo 1725 * % 0.30 n.d.
06:45 Presidenta BCE - C. Lagarde

*/Bloomberg
P:Preliminar

R: Revisién del dato preliminar

F:Final

Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI, Analisis Bx+ Market Movers
MD: Mercados Desarrollados

ME: Mercados Emergentes
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas
gue proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito, Ariel Méndez Velazquez, Elisa
Alejandra Afiorve Vargas, Gustavo Hernandez Ocadiz y Santiago
Mendoza Perea, analistas responsables de la elaboracién de este
documento estan disponibles en www.vepormas.com, el cual
refleja exclusivamente el punto de vista de los analistas quienes
Gnicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero Bx+
y el desempefio individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para
toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los
tltimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
gque mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3
meses. Ningln Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algin cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informaciéon y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendacién generalizada
0 personalizada para los destinatarios especificamente sefialados
en el documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado,
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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