Clima de apertura
Despejado

Perspectiva

+Hoy reabren los mercados en los EE. UU. tras el feriado de ayer. En
un entorno de escasa informacion econdmica, prevemos que la
atencion se centre en el conflicto Israel-Irdn. Inicialmente, no
descartamos un alivio parcial después de que el D. Trump sugiriera que
considerard la via diplomatica e indicara que hay una “probabilidad
sustancial” de un acuerdo, si bien advirtié que en las siguientes dos
semanas decidird si los EE. UU. intervendran en el conflicto. Por su
parte, Iran indicé que no negociara mientras no paren las hostilidades.

+Los futuros de los indices accionarios estadounidenses operan
ligeramente al alza, a la espera de tener mas claridad sobre la
evolucion de la guerra Israel-Iran, y ante el temor inflacionario causado
por la volatilidad de los precios del petréleo. En Europa los mercados
presentan movimientos positivos (Euro Stoxx 50 +1.3%), y, en Asia, los
indices cerraron mixtos, con retrocesos en Japon y alzas marginales en
China. El rendimiento del bono del tesoro a 10 afios sube esta mafiana
al tiempo que disminuye la demanda por activos seguros — gracias al
ligero alivio en las tensiones geopoliticas — y ante las amenazas para la
inflacién que implican los elevados precios del petréleo. En este
contexto, el indice ddlar se debilita 0.2%, si bien mantiene un alza de
0.4% contra el viernes pasado. EI USDMXN no muestra mayores
variaciones, sosteniéndose por cuarta sesion encima de los $19.00. El
precio del petréleo WTI se perfila para hilar tres semanas consecutivas
al alza y se mantiene en maximos desde enero, reflejo de los conflictos
en Medio Oriente. Pese a la correccidn de hoy, los precios del oro se
ubican todavia cerca del maximo histérico registrado el viernes,
cuando iniciaron las hostilidades entre Israel e Irdn.

Al detalle

+Tesla avanza 2% previo a la apertura antes del lanzamiento
planificado de su servicio piloto de “robotaxi” en Austin, Texas, el
préximo 22 de junio.

+Las acciones de CarMax suben 10% en pre mercado después de
superar las expectativas del consenso en sus resultados trimestrales,
con utilidades de USD$1.38 por accién.

+Grupo Gigante pagard un dividendo en efectivo de $0.25 por accién
el préximo 30 de junio.

+CFE Capital, administrador de la FIBRA E, informé que su distribucién
total al 2T25 serd de $824.8 millones de pesos, a pagarse el 30 de
junio.

A seguir...

+Hoy, indicadores adelantados para mayo en los EE. UU. La siguiente
semana, los PMI preliminares para junio en la Eurozona; en los EE. UU.,
el testimonio semestral del presidente del Fed ante la Casa de
Representantes, los PMI preliminares de junio, y el ingreso y gasto
personal de mayo; en México, el IGAE y las ventas minoristas de abril,
lainflacion de la 1Q junio, y el anuncio de Banxico.
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° ECO Bx+: Anuncio BANXICO Ver Nota
. ECO Bx+: Industria marzo MX Ver Nota

o ECO Bx+: Anuncio FED Ver Nota

. Visita nuestro Blog de Analisis y Estrategia
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https://estrategia.vepormas.com/2025/05/15/eco-bx-banxico-sube-inflacion-guia-se-mantiene-laxa/
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Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Actual Consenso*
Vie. 20
- MX Encuesta de expectativas del sector privado - Citi
08:00 EE. UU. Indice de indicadores adelantados May. 25 m/m% -1.00 0.10
08:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (P) Jun. 25 % -15.20 n.d.
Lun. 23
06:00 MX IGAE Abr. 25 a/a% 2.54 n.d.
06:00 Ventas minoristas Abr. 25 a/a% 4.30 n.d.
07:45 EE.UU. indice PMI Manufactura (P) Jun. 25 Puntos 52.00 n.d.
07:45 indice PMI Servicios (P) Jun. 25 Puntos 53.70 n.d.
08:00 Ventas de casas existentes May. 25 m/m% -0.50 -1.30
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 4.24 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 4.15 n.d.
15:00 Junta Gobernadores Fed - A. Kugler (con voto)
01:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) May. 25 Puntos 48.30 n.d.
02:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) May. 25 Puntos 49.40 n.d.
Mar. 24
06:00 MX Inflacion general 1QJun. 25 a/a% 4.62 n.d.
06:00 Inflacion general 1QJun. 25 q/q% 0.19 n.d.
06:00 Inflacion subyacente 1QJun. 25 q/q% 0.15 n.d.
09:00 Reservas internacionales 20 Jun. 25 Mmdd 24121.00 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 8.14 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 8.03 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 8.06 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal la % 8.31 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 5.07 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado - Citi
06:30 EE.UU. Balanza cuenta corriente 1725 Mmdd -303.90 n.d.
08:00 indice de actividad manufacturera Richmond Jun. 25 Puntos -9.00 n.d.
08:00 indice de confianza del consumidor- Conference Board Jun. 25 Puntos 98.00 n.d.
09:00 Presidente Fed - J. Powell *
09:30 Subasta tasa nominal 6s % 4.18 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 2a % 3.96 n.d.
Miér. 25
05:00 EE.UU. Aplicaciones de hipotecas 20 Jun. 25 s/s% -2.60 n.d.
06:30 Permisos de construccién May. 25 m/m% -2.00 n.d.
08:00 Venta de casas nuevas May. 25 m/m% 10.90 n.d.
08:30 Inventarios de petréleo 20 Jun. 25 Mdb -11473.00 n.d.
Jue. 26
06:00 MX Balanza comercial May. 25 Mmdd -88.10 n.d.
13:00 Anuncio de politica monetaria de Banxico 26 Jun. 25 * % 8.50 8.00
06:30 EE. UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 21 Jun. 25 Miles 245.00 n.d.
06:30 Inventarios mayoristas (P) Feb. 25 m/m% 0.20 n.d.
06:30 PIB (T) 125 kX t/tan.% -0.20 -0.20
06:30 Consumo Personal (T) 1725 t/tan% 1.20 n.d.
06:30 Deflactor del PIB (T) 1725 t/tan.% n.d.
08:00 Ventas de casas pendientes May. 25 m/m% -6.30 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 4.06 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 4.47 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 7a % 4.19 n.d.
Vie. 27
06:00 MX Tasa de desempleo May. 25 % 2.54 n.d.
06:30 EE.UU. Ingreso personal May. 25 m/m% 0.80 n.d.
06:30 Consumo personal May. 25 m/m% 0.20 n.d.
08:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Jun. 25 Puntos 60.50 n.d.
00:45 MD Inflacion al consumidor armonizada UE- Francia (P) Jun. 25 a/a% 0.80 n.d.
Confianza del consumidor- Eurozona (F) Jun. 25 % n.d.
*/Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI, Analisis Bx+ Market Movers
P:Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS

DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO  ESTUDIOS ECONOMICOS Y ANALISIS BURSATIL
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de E . Jof
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter conomista en Jere

general aplicables a las entidades financieras y demas personas

X . . ., g L M Alejandro Javier Saldafia Brito 55 56251500 x 31767 smendozap@vepormas.com
que proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Analista Econdmico

Alejandro Javier Saldafia Brito, Ariel Méndez Veldzquez, Elisa )

Alejandra Afiorve Vargas, Gustavo Hernandez Ocadiz y Santiago Santiago Mendoza Perea 55 56251500 x 31725 asaldana@vepormas.com
Mendoza Perea, analistas responsables de la elaboracion de este
documento estan disponibles en www.vepormas.com, el cual
refleja exclusivamente el punto de vista de los analistas quienes
Unicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero Bx+ Elisa Alejandra Vargas Afiorve 55 56251500 x 31508 evargas@vepormas.com
y el desempenfio individual de cada analista.

Analista Bursatil

Ariel Méndez Velazquez 55 56251500 x 31453 amendezv@vepormas.com

Analista Bursatil

Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado
El presente documento fue preparado para (uso interno/uso

. L. s Gustavo Hernandez Ocadiz 55 56251500 x 31709 ghernandezo@vepormas.com
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningun motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su ASUNTOS PUBLICOS Y ATENCION A MEDIOS
reproducciéon o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a Director de Asuntos Publicos
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizaciéon para
toma de decisiones de inversion. Adolfo Ruiz Guzman 55 11021800 x 32056 aruiz@vepormas.com
Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los PROMOCION BUSRATIL
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible Director Promocién Bursatil
que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3 Manuel Ardines Pérez 55 56251500 x 31675 mardines@vepormas.com

meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algun cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefalaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

. ) Grupo Financiero Bx+
Este documento se formula como una recomep_daaon gene[allzada Paseo de la Reforma 243 piso 21,
o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados
en el documento, no podrd ser reproducido, citado, divulgado, Alcaldia y Col. Cuauhtémoc, 06500, CDMX
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines Teléfonos 55 1102 1800 y 800 837 676 27
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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