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Ventas minorista en abril muestran cautela

Por: Santiago Mendoza Perea| smendozap@vepormas.com

Indicadores Macroeconémicos México

Variable Actual 2025E
Tipo de Cambio 19.43 20.50
Inflacién 4.22 3.80
Tasa de Referencia 8.50 8.00

Tasa de 10 Afios 9.45 9.40

¢ Noticia: Hace unos momentos, el INEGI publicé el dato de
las ventas minoristas de abril de 2025, el cual se contrajo
2.0% a/a con cifras originales; con cifras ajustadas por
efectos estacionales, retrocedid 1.0% m/m.

e Relevante: El indicador registré una contracciéon anual,
influenciado por factores estacionales. No obstante,
también refleja una tendencia de menor crecimiento en las
Gltimas cuatro observaciones, lo que evidencia una
desaceleracion  sostenida en el consumo. Este
comportamiento sugiere que los consumidores estan
adoptando una postura mds cautelosa frente a un entorno
econdmico caracterizado por la incertidumbre y condiciones
menos favorables para el gasto.

e Implicacién: Se espera que las ventas minoristas sigan
presionadas a lo largo de los préoximos meses debido a un
crecimiento econdmico débil, politica comercial incierta, y
precios elevados que podrian limitar el consumo.

Gréfica 1. Ventas minoristas (ene-20=100)*

23 de junio de 2025

Ventas minoritas caen en abril

En abril, los ingresos por las ventas minoristas registraron una
caida del 2.0% a/a influenciada por el efecto de Semana Santa,
que en 2024 ocurrié en marzo y en 2025 en abril. Con datos
desestacionalizados, las ventas minoristas cayeron 1.0% m/m,
marcando una contraccién importante. A tasa anual, las ventas
crecieron solo 0.4%, la menor variaciéon en las ultimas cuatro
observaciones.

El analisis por categorias muestra un desempefio mixto, con
sefiales de un consumidor mas cauteloso que han afectado el
consumo discrecional. Destaca la caida en las ventas de
automoviles y camionetas, asi como en las tiendas
departamentales, con retrocesos de 4.8% m/m y 8.1% m/m,
respectivamente. Por otro lado, las ventas de alimentos, bebidas y
licores crecieron ligeramente un 0.8% m/m, aunque contindan
presionadas por el aumento en los precios de los alimentos, lo que
sugiere una carga adicional sobre el gasto basico de los hogares.

Se destaca que el empleo en el comercio minorista crecid 0.5%
a/a, mientras que la generacién de empleo formal a nivel nacional
se ha ido desacelerando significativamente. La baja en la confianza
del consumidor y las persistente presiones inflacionarias han
impulsado una redistribucion mas defensiva del gasto de los
hogares.

Consumo con un menor dinamismo

Aunque el consumo privado podria encontrar cierto respaldo en el
crecimiento salarial, se espera que las ventas minoristas sigan
enfrentando presiones en los proximos meses. La baja generacion
de empleo formal, la persistente inflacion en alimentos, la menor
confianza del consumidor y condiciones crediticias aun restrictivas
—en un contexto de tasas de interés elevadas tanto en México
como en EE.UU.— limitaran el gasto discrecional de los hogares,
especialmente en un entorno econdmico incierto.
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