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GCC* MM

Precio

(al 22/07/2025)

Construccion $167.0 ~46.22%

22 de julio de 2025

Bursatilidad
promedio
(mdp)

97.3

BETA Valor mercado

(mdp)

(3a vs. MEXBOL)

1.110 55,735

*  Trimestre negativo. GCC presentd un 2T25 presionado, derivado de una desaceleracién en los volimenes en México, lo anterior no
pudo ser contrarrestado por el incremento en precios y un bue desempefio en EE.UU.

*  Perspectiva Negativa. La compaiiia reportd por debajo de lo esperado por el consenso, lo anterior podria traer en el corto plazo un
efecto negativo en el precio de la accion, cabe mencionar que revisaron a la baja su guia 2025, estiman una disminucién de un digito

medio en EBITDA.

Reporte negativo.

La compaiiia reportd de forma negativa. Las ventas estuvieron en
linea con el afio anterior subiendo apenas un 1.0% a/a, como
consecuencia de mayores volimenes de cemento y concreto en
EE.UU , asi como por un buen escenario de precios en ambas
regiones. Lo anterior fue parcialmente contrarrestado por
menores volumen en México.

EEUU.

Las ventas incrementaron 7.7% a/a (75.0% de las Ventas
consolidadas) por el incremento en volumenes de cemento de
20.7% a/a y concreto 4.2% a/a, asi como por un incremento en
precios. El segmento con mayor dinamismo fue el sector de
energia renovable.

México.

Las ventas cayeron -14.8% a/a (25.0% de las ventas
consolidadas), derivado de menores volimenes de cemento y
concreto -13.1% a/a y -6.2% a/a respectivamente, lo que seria
parcialmente contrarrestado por el incremento en precios de
4.2% a/a en cemento y 3.0% a/a en concreto. La depreciacion del
MXN frente al USD disminuyd las ventas en USD$11 millones.
Excluyendo el efecto de tipo de cambio las ventas en México
disminuyeron -4.6% a/a.

Operacion, EBITDA y Flujo

La disminucion en la Utilidad de operacion fue como
consecuencia de un incremento en el costo de ventas +5.8 pp
por una menor produccion derivado de mantenimiento. El
EBITDA totalizd USD$116.5 millones, retrocediendo 11.4%, lo
anterior también mermaria el margen 448.8 pb. El flujo de
efectivo tuvo un incremento de 67.7% a/a como resultado de un
menor Capital de trabajo, Capex de mantenimiento e impuestos
pagados, parcialmente contrarrestado por menor generacion de
EBITDA.

Rentabilidad y Valuacion.

En términos de rentabilidad el ROE tuvo una ligera caida pasando
de 16.0% al cierre del 1T25 a 14.6% UDM. Por otro lado, el
multiplo EV/EBITDA presenta un descuento del 14.7% respecto a
su promedio de 5 afios y de 30.2% en PU.

Tabla 1. Resultados (millones de USD)

2725 papL ]| M 79]
Ventas 363.9 360.3 1.0%
Utilidad Operativa 89.2 107.0 -16.6%
EBITDA 116.5 131.5 -11.4%
Utilidad Neta 73.5 89.6 -18.0%

Mgn. Operativo (%) 24.5 29.68 -518
Mgn. EBITDA (%) 32.0 36.5 -448.8
Mgn. Neto (%) 20.20 24.88 -467

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compariia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de USD)

2022 2023 2024 UDM

Ventas 1,169 1,364 1,367 1,344
EBITDA 362 466 489 465

Margen EBITDA 31.0 34.1% 35.8% 34.6%
Utilidad Neta 187 295 324 301

Margen Neto 16.0 21.7% 23.7% 22.4%
UPA 0.55 0.88 0.97 0.90
VLPA 4.4 5.2 5.8 6.2
Deuda Neta -313 -434 -304 -199

Deuda Neta/EBITDA -0.87 x -0.93 x -0.62 x -0.43 x

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 3. Multiplos

Multiplos 2022 2023 2024 UubDM
P/U 14.9 x 13.2 x 9.2 x 9.9 x
P/VL 1.9 x 2.2 X 1.5x 1.4x
VE/EBITDA 6.8 x 7.4 x 5.4 x 6.0 x
Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia. >
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reproducciéon o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a Director de Asuntos Publicos
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizaciéon para
toma de decisiones de inversion. Adolfo Ruiz Guzman 55 11021800 x 32056 aruiz@vepormas.com
Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los PROMOCION BUSRATIL
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible Director Promocién Bursatil
que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3 Manuel Ardines Pérez 55 56251500 x 31675 mardines@vepormas.com

meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algun cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefalaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.
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