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Ventas minorista en mayo recuperan terreno
]

Por: Santiago Mendoza Perea| smendozap@vepormas.com

Indicadores Macroecondmicos México

Variable Actual 2025E

Tipo de Cambio 18.66 20.30

Inflacion 4.32 3.80

Tasa de Referencia 8.00 7.75

Tasa de 10 Afios 9.47 9.40

e Noticia: El INEGI publicd el dato de ventas minoristas
correspondiente a mayo de 2025, el cual mostré un
aumento de 2.5% anual con cifras ajustadas por
estacionalidad, y un incremento de 1.8% mensual.

¢ Relevante: Las ventas al por menor recuperaron parte del
terreno perdido tras la caida observada en abril. Este
repunte fue sostenido por una tasa de desempleo
historicamente baja, el aumento de las remesas en pesos y
una mejora en la confianza del consumidor.

e Implicacion: Se espera que las ventas minoristas enfrenten
presiones en los préximos meses debido al débil crecimiento
econdmico, los elevados precios que podrian limitar el
consumo, y las altas tasas de interés reales, que
desincentivan el gasto. No obstante, si la incertidumbre
disminuye y las tasas reales se moderan, se anticipa una
ligera recuperacién hacia el cierre del afio.

Gréfica 1. Ventas minoristas (ene-20=100)*
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22 de julio de 2025

Ventas minoritas recuperan terreno

En mayo, los ingresos por ventas minoristas aumentaron 2.5% a/a
y 1.8% m/m con cifras desestacionalizadas. Destacé la
recuperacién mensual tras la caida de -1.4% registrada en abril.

El analisis por categorias muestra un desempeiio sdélido, con 17 de
las 23 registrando incrementos mensuales. El mayor dinamismo se
observé en los articulos de consumo discrecional, que abarca
aquellos productos que van mas alld de lo esencial. Destaca la
recuperacion en las ventas de automoviles y camionetas, asi como
en las tiendas departamentales, con aumentos mensuales de 2.8%
y 13.2%, respectivamente. En contraste, las ventas de articulos de
ferreteria registraron una caida de 2.3% mensual.

Esta lectura muestra cierta resiliencia del consumo privado,
sostenido por un mercado laboral aun estable, con una tasa de
desempleo de 2.7%, si bien la generacién de empleos formales se
ha moderado. Asimismo, se observd mejora incipiente en la
confianza de los consumidores, a pesar de un entorno econémico
fragil. Finalmente, las remesas en pesos crecieron 9.0% a/a

Por otro lado, el empleo en el comercio minorista mostré un
crecimiento anual de 0.7%, en contraste con la marcada
desaceleracion en la generacion de empleo formal a nivel
nacional.

Consumo con un menor dinamismo

Aunque el consumo privado podria encontrar cierto respaldo en el
crecimiento salarial, se espera que las ventas minoristas sigan
enfrentando presiones en los proximos meses. La baja generacion
de empleo formal, la persistente inflacién en alimentos, las
condiciones crediticias aun restrictivas —en un contexto de tasas
de interés todavia elevadas tanto en México como en EE. UU.—
limitaran al gasto discrecional de los hogares, especialmente en un
entorno econdémico incierto.

Gréafica 2. Mayores alzas y bajas (var. % m/m)*
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