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Clave pizarra Freeo BETA Valor mercado Bursatilidad
(al 16/07/2025) (3a vs. MEXBOL) (mdp) promedio (mdp)
AC*

Consumo $190.75 22.08% 0.695 $324,168 $517.68

*  Por debajo de expectativas. Arca Continental presentd crecimiento en ventas y en utilidad neta, sin embargo, sus resultados no
superaron las expectativas del consenso, pero mostrando resiliencia ante efectos climaticos y debilidad del consumo.

*  Valuacion. La embotelladora cotiza en un multiplo P/U de 16.2x un nivel atractivo respecto de su promedio de 5 afios de 17.4x,
ante la correccién del precio de su accidn en los Ultimos meses.

Caida en volumen. El volumen de ventas consolidado durante el Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

2725 bajé 2.7% a/a, debido a la caida de 1.9% en refrescos, de 2125 2124 Dif. (%)
7.8% en agua y de 7.0% en garrafén. Asimismo, por regiones Ventas netas 63,427 58,702 8.0%
. L £ 90 N o

ot?servamos caidas enl MeX|co ( 5./24) y de EE.UU.”( 0.6%) Utilidad Operativa 10,628 9,914 7 9%
mientras que en Sudamérica aumento 2.2%. La contraccién en el
volumen total es consecuencia de una extensa temporada de EBITDA 13,155 12,167 8.1%
lluvias en México, lo que profundizé la caida del trimestre previo, Utilidad Neta 5,467 5,404 1.2%
mientras que en EE.UU. hubo una recuperacién pero se mantiene m‘
la cautela en el consumidor. .

Margen Operativo (%) 16.8% 16.9% -10 pb
Crecimiento en ventas. Las ventas netas aumentaron 8.0% a/a en Margen EBITDA (%) 20.7% 20.7% 0 pb
el 2T25, (2.7% sin efecto de tipo de cambio), hilando su sexto Margen Neto (%) 8.6% 9.2% -60 pb

trimestre al alza, impulsado por el incremento de precio y efecto Fuente: Andlisis Bx+/ Reportes de la compafia.
cambiarios que compensd la caida en volumen total. Por region,  Tabla 2. Cifras anuales (millones de pesos)

observamos avances en Estados Unidos (+18.6%), y en
Sudamérica (+11.8%), que compensaron la caida en ventas en

2022 2023 2024 ubm

México (-0.3%). Ventas netas 207,785 213,632 | 237,004 @ 248,026

Utilidad Operativa 30,587 34,557 39,152 40,440
Rentabilidad. Durante el trimestre, la empresa registra una EBITDA 39,622 42,382 48,695 50,666
mejora de 7.2% y 8.1% a/a en utilidad operativa y EBITDA, sin jtjlidad Neta 15,503 17,504 = 19,563 20,008

operativo, debido al incremento de 7.6% en gasto de venta y .

administracién. De igual forma, la utilidad neta aumenté 1.2% a/a Margen Operativo (%) 14.7% 16.2% 16.5% 16.3%
pero el margen neto disminuyé 10 pb debido a un menor Margen EBITDA (%) 19.1% 19.8% 20.5% 20.4%
beneficio cambiario. Resalta que aunque mantiene crecimiento Margen Neto (%) 7.5% 8.2% 8.3% 8.1%

en utilidades, es su menor aumento en 6 trimestres. Fuente: Andiisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

. X . . . o Tabla 3. Multiplos
Indicadores financieros. El saldo en caja al cierre de junio fue de

$26,647mdp (+8.1% a/a) y la deuda total fue de $57,747 mdp, la 2022 2023 2024 UbM
razén de Deuda Neta/EBITDA fue de 0.6x. Ademds, se realizé la P/U 17.9x 18.3x 17.2x 16.2x
inversion en activos fijos en el periodo de $8,279 mdp, asi, el flujo P/VL 2.3x 3.0x 1.9x 2.0x
de efectivo neto de operacién fue de $16,710 mdp (-1.1% a/a). VE/EBITDA 8.2x 8.6x 7.9x 7.5x
Reporte Positivo. Arca Continental presenté un reporte positivo, Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafifa.

mostrando resiliencia ante la caida en volumen, principalmente
en México, resaltando que el incremento en precios permitié el
alza en ventas netas. Por otro lado, el incremento en costos y
gastos deteriord ligeramente los margenes operativos y netos.
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refleja exclusivamente el punto de vista de los analistas quienes
Unicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
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y el desempenfio individual de cada analista.
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personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningun motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su ASUNTOS PUBLICOS Y ATENCION A MEDIOS
reproducciéon o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a Director de Asuntos Publicos
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizaciéon para
toma de decisiones de inversion. Adolfo Ruiz Guzman 55 11021800 x 32056 aruiz@vepormas.com
Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los PROMOCION BUSRATIL
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible Director Promocién Bursatil
que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3 Manuel Ardines Pérez 55 56251500 x 31675 mardines@vepormas.com

meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algun cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefalaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.
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