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Precio

23 de julio de 2025

Valor
mercado

BETA Bursatilidad

Clave pizarra
(al 23/07/2025)

Cuidado de la Salud LABB $20.91 69.59%

(3a vs. MEXBOL)

0.79 $21,280

* Debajo de lo esperado. Los resultados de la emisora estuvieron por debajo de las expectativas del consenso, aunque reporta aun
crecimiento en ventas, la ralentizacion del indicador disminuye el apalancamiento operativo.

*  Valuacién. La emisora cotiza a un multiplo P/U de 10.7x, un nivel atractivo respecto de su promedio de 5 afios de 12.4x, mientras
que su multiplo VE/Ebitda se ubica en 5.8x, en linea con su promedio de 5 afios de 5.8x.

Crecimiento marginal. En el 2T25, las ventas de Genomma Lab
aumentaron 0.5% a/a, deterioradas por la depreciacion del peso
argentino y un débil desempeiio en bebidas en México. Por
regiones, la ventas tuvieron un trimestre mixto: México (-1.3%),
Latam (+0.4%) y Estados Unidos (+11.2%). Resalta la caida de
26.8% a/a en bebidas en México, la reduccion de 15.8% en
ventas de medicina venta libre en Latam vy de -22.7% a/a en
EE.UU. Por negocio, solo las ventas de Cuidado personal
aumentaron 14.5% a/a.

Condiciones comerciales. En México, las ventas fueron
impactadas por una temporada débil en la categoria de bebidas
debido a temperaturas mas bajas de lo normal; en Latam destaca
el sdlido crecimiento en Brasil, Centroamérica y el Cluster
Andino; mientras que en EE.UU. se observa una expansion de
bebidas y un sélido desempefio en cuidado del cabello, a pesar
de las persistentes disrupciones en el consumo de hispanos en
EE.UU.

Rentabilidad. Los costos de ventas aumentaron 2.0% a/a y los
gastos de venta y administracion disminuyeron 1.8%, por lo
anterior, los margenes operativos aumentaron 90 pb. Por otro
lado, la utilidad neta se contrajo 43.8% a/a pérdidas cambiarias
por $249.7 mdp y que contrasta con las ganancias cambiarias del
2T24. Asi, el margen neto pasé de 13.6% a 7.6% en el trimestre.

Indicadores financieros. Genomma Lab reporté que el flujo libre
de efectivo crecio 64.6% a/a hasta $2,705 mdp al cierre de junio,
por otro lado, la razén de Deuda Neta sobre EBITDA se ubicé en
1.04x. En el 2T25, el capex fue de $86.60 mdp, y se distribuyeron
$200 mdp en dividendos durante el trimestre.

Reporte débil. La empresa presentd un 2T25 débil, con
crecimiento marginal en ventas, impactado tanto por
condiciones climaticas en México y por la depreciacién del peso
argentino, y pese a la contencion de costos y gastos, las pérdidas
cambiarias en el trimestre deterioraron la utilidad neta de la
empresa. No obstante, sobresale su generacién de flujo de
efecto y mejora en ciclo de conversién de efectivo.

Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

2T25 2124 Dif. (%)

Ventas Netas 4,676 4,652 0.5%
Utilidad Operativa 1,031 983 4.8%
EBITDA 1,113 1,066 4.4%
Utilidad Neta 355 632 -43.8%
Margen Operativo (%) 22.0% 21.1% 90 pb
Margen EBITDA (%) 23.8% 22.9% 90 pb
Margen Neto (%) 7.6% 13.6% - 600 pb

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de pesos)

2022 2023 2024 ubv

Ingresos 16,820 16,467 18,607 18,841
Utilidad Operativa 3,245 3,260 3,982 4,133
EBITDA 3,453 3,445 4,330 4,490
Utilidad Neta 1,389 1,085 2,137 1,987
. uwm
Margen Operativo (%) 19.3% 19.8% 21.4% 21.9%
Margen EBITDA (%) 20.5% 20.9% 23.3% 23.8%
Margen Neto (%) 8.3% 6.6% 11.5% 10.5%

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafriia.
Tabla 3. Multiplos

2022 2023 2024 UDM
P/U 12.1x 14.0x 12.7x 10.7x
P/VL 1.6x 1.4x 2.3x 1.9x
VE/EBITDA 6.1x 5.2x 6.3x 5.8x
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