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Perspectiva

+En un entorno de escasa informacion econdmica, no descartamos un
respiro en el rally de los ultimos dias que detond la expectativa de que
el Fed ajuste su postura monetaria la siguiente semana. Las ultimas
cifras de inflacion y empleo en los EE. UU. dieron certeza en que el Fed
recortara el rango objetivo de los fondos federales la proxima semana.
Ahora el mercado se debate en estimar la magnitud de los ajustes en
tasas de interés para los proximos meses.

+Los futuros de los indices accionarios estadounidenses operan de
forma mixta, después de una jornada previa en maximos histéricos.
Los mercados en Europa operan de forma mixta (Euro Stoxx -0.2%,
FTSE 100 +0.4%), mientras que en Asia el NIKKEI japones cerré con una
ganancia de 0.9%. Conforme se dejan atras las cifras de inflacion al
consumidor de ayer en los EE. UU., el rendimiento a 10 afios de los
bonos del tesoro rebota después de tocar minimos de mas de cinco
meses y el indice ddlar (+0.3%) avanza por primera vez en tres
sesiones. Al tiempo que el ddlar recupera terreno contra
practicamente todas las principales divisas, el USDMXN repunta tres
centavos después de ver en la jornada previa su menor nivel en el afio.
Los precios del petréleo retoman esta madrugada su tendencia alcista,
acumulando una ganancia semanal de 2.7%; el oro se recupera de la
correccion de ayer y se enfila hacia un nuevo récord histérico.

Al detalle

+Super Micro Computer sube 6% previo a la apertura tras anunciar
que comenzd a realizar envios en volumen de sus soluciones Nvidia
Blackwell Ultra a clientes de todo el mundo.

+Microsoft sube un 1.1% al llegar a un acuerdo no vinculante con
OpenAl que le permitird reestructurarse y convertirse en una empresa
con fines de lucro.

+Warner Bros Discovery avanza 8% en pre mercado, ya que circulé en
medios que Paramount Skydance prepara una oferta por la compafiia.

+Adobe avanza 3% tras reportar resultados mejores a lo esperado, con
utilidades ajustadas de USD 5.31 por acciéon e ingresos de USD 5,990
millones.

+Fibra Inn reportd ingresos por hospedaje de MXN 193.7 millones en
agosto, una caida de 1.2% a/a, por la reduccidn en la ocupacién y el
cierre de un hotel durante el periodo.

A seguir...

+Hoy, en los EE. UU., la confianza del consumidor (U. Michigan)
preliminar de septiembre. La préxima semana, cifras de ventas al
menudeo y actividad industrial para agosto en Chinay en los EE. UU.; y
los anuncios de las decisiones de politica monetaria del BoJ, BoE y Fed.
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o ECO Bx+: Paquete Econdmico 2026 MX Ver Nota
. ECO BX+: Inflacion agosto MX Ver Nota
o ECO Bx+: Reporte Banxico 2T Ver Nota
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https://estrategia.vepormas.com/2025/09/09/eco-bx-paquete-2026-metas-fiscales-menos-ambiciosas/
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Diay hora Pais o Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Region Actual Consenso*
Vie. 12
08:00 EE. UU. indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Sep. 25 Puntos 58.20 58.00
00:45 MD Inflacién al consumidor armonizada UE- Francia (F) Ago. 25 a/a% 0.80 0.80 0.80
01:45 Inflacién al consumidor armonizada UE- Alemania (F) Ago. 25 a/a% 2.10 2.10 2.10
00:00 PIB- Reino Unido Jul. 25 m/m% 0.00 0.40 0.00
Dom. 14
20:00 ME Produccién industrial - China Ago. 25 a/a% 5.70 5.60
20:00 Ventas minoristas - China Ago. 25 a/a% 3.70 3.80
Lun. 15
11:30 MX Subasta tasa nominal im % 7.35 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 7.59 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 7.69 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal la % 7.83 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 9.14 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 4.65 n.d.
06:30 EE. UU. indice de manufactura Empire Sep. 25 m/m% 11.90 4.00
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 3.94 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 3.73 n.d.
Mar. 16
- MX Feriado por Dia de la Independencia
06:30 EE. UU. Ventas minoristas Ago. 25 * m/m% 0.50 0.30
07:15 Produccidn industrial Ago. 25 m/m% -0.10 0.00
09:30 Subasta tasa nominal 65 % 4.09 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 20a % 4.88 n.d.
03:00 MD Produccion industrial- Eurozona Jul. 25 m/m% -1.30 0.50
Mie. 17
09:00 MX Reservas internacionales 12 Sep. 25 Mmdd 245.47 n.d.
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 12 Sep. 25 s/s% 9.20 n.d.
06:30 Inicios de casas Ago. 25 m/m% 5.20 -3.70
06:30 Permisos de construccién Ago. 25 m/m% -2.20 0.60
08:30 Inventarios de petréleo 12 Sep. 25 Mdb 3.94 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4m % 3.85 n.d.
12:00 Anuncio Politica Monetaria Fed 17 Sep. 25 * % 4.50 4.25
00:00 MD Inflacion al consumidor - Reino Unido Ago. 25 a/a% 3.80 n.d.
03:00 Inflacién al consumidor- Eurozona (F) Ago. 25 a/a% 2.10 2.10
Jue. 18
- MX Ventas minoristas- ANTAD Ago. 25 a/a% 2.40 n.d.
06:30 EE. UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 13 Sep. 25 Miles 263.00 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 4s % 4.06 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 8s % 4.00 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 1.99 n.d.
01:10 MD Presidenta BCE - C. Lagarde
05:00 Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 18 Sep. 25 * % 4.00 4.00
Vie. 19
06:00 MX Oferta ydemanda agregada 2725 a/a% 2.40 n.d.

*/Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI, Analisis Bx+ Market Movers
P:Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R:Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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