Econorumbo
Septiembre

- 01 de septiembre de 2025

Por: Andlisis Econémico

Anticiparse como estrategia: Presentamos los eventos e indicadores econdmicos mas relevantes en el mes, con el fin de anticiparse a ellos y poder generar una mejor estrategia.
A continuacion, presentamos el calendario correspondiente a septiembre, en el cual también se podran encontrar los documentos que el area de Andlisis y Estrategia Econdmica
elabora.

Lunes 01 Martes 02 Miércoles 03 Jueves 04 Viernes 05

ISM manufactura c i - Solicitudes de seguro por Nominas no agricolas
(Ago), Gto en construccion (A 29)A538E1a_glc()Jn lc)leglgotecas desempleo (30 Ago), Balanza (Ago); Tasa de desempleo (Ago).
Eurozona: PMI manufacturero (Ago, F).  (Jul) falggles '(Jul) (')rdeunés dre %?:r?es comercial (Jul), PMI servicios (Ago,
durables (Jul, F), Beige Book F), ISM servicios (Ago), Inventario  Eurozona: PIB (2T25).
Eurozona: Inflacion al » T), BEIg ’ de petréleo (29 Ago).
Remesas (Jul), IMEF Manufacturero consumidor (Ago, P).

y Servicios (Ago)

Eurozona: PMI servicios (Ago, F) Inversién fija bruta (Jun), Encuesta Citi.
Venta de vehiculos (Ago), Consumo China: Inflacién al productory

Privado (Jun; Ver anterior) consumidor (Ago).

Reservas

internacionales Confianza al consumidor

(Ago).

Martes 09 Miércoles 10

., . Confianza del consumo U.
Inflacidn al consumidor de Michigan (Sep, P).

(Ago), Solicitudes de seguro por

Aplicacion de hipotecas desempleo (06 Sep)

(Sept 05), Inflacion al productor
(Ago), Inventarios al mayoreo

Francia: Inflacién armonizada (Ago,

Inflacién al consumidor F)

. (Ago, Ver anterior). : : Eurozona: Decisidn de politica
VIX: Venta de la ANTAD (Ago); Fecha (Jul, F), Inventarios de petrdleo monetaria. L B _
limite para entrega de paquete (05 Sept). ,(Alemar)ua. Inflacién armonizada
econdémico 2026. -, . Ago, F).
China: Balanza comercial (Jul), anteg(r)cr);:lucuon Industrial (Jul, Ver
S Reino Unido: PIB (Jul).

[Llunes15 ___________|Martes16 ____________|Miércoles17

Aplicacion de hipotecas
(12 Sep), Inventario de petréleo
(12 Sep), Inicio de construcciéon
de casas (Ago), Permisos de
construccion (Ago, P). Decision

Ventas al menudeo del FED (Ver anterior).

) (Ago), Produccion industrial
Indice de manufactura Empire  (Ago).
State (Sep).

Reino Unido: Inflacion al

consumidor (Ago). Solicitudes de seguro por Demanda y oferta agregada

desempleo (Sep 13), Indice (2T25)
Eurozona: Produccién adelantado (Ago).

Industrial (Jul). Eurozona: Inflacion al

consumidor (Ago).

Reservas internacionales

P: Preliminar; S: Segunda revision; T: Tercera revision; F: Final; *Evento pendiente o por confirmar.


https://estrategia.vepormas.com/2025/08/05/eco-bx-consumo-privado-se-debilita-mayo/
https://estrategia.vepormas.com/2025/08/07/eco-bx-inflacion-julio-reversion-alimentos/
https://estrategia.vepormas.com/2025/08/11/eco-bx-industria-edificacion-manufactura-salvaron-2t/
https://estrategia.vepormas.com/2025/08/11/eco-bx-industria-edificacion-manufactura-salvaron-2t/
https://estrategia.vepormas.com/2025/07/30/eco-bx-anuncio-fed-mantiene-pausa-votacion-dividida/
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Anticiparse como estrategia: Presentamos los eventos e indicadores econdmicos mas relevantes en el mes, con el fin de anticiparse a ellos y poder generar una mejor estrategia.
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Lunes 22 Martes 23 Miércoles 24 Jueves 25 Viernes 26
Ventas de casa
existente (Ago); PMI
manufacturero y servicios
(Sep, P).

Alemania: PMI

Solicitudes por seguro de
manufacturero y servicios

Aplicaciones hipotecas desempleo (Sep 20.), Inventarios al

Ingreso personal (Ago), Gto

(Sep 19), Inventario de petréleo personal (Ago), Indice de precios
(Sep, P). (Sep 19), Permisos de szaarYSC)urr?q%(Aegg’oi)élp(lzBT(ZZS-gzg)(':E PCE (Ago), Indice de confianza U de
construccion (Ago, F), Vta de P / Mich (Sep, F).

Eurozona: PMI
manufacturero y servicios
(Sep, P).

subyacente (2T25), Ordenes de

casa nueva (Ago). bienes durables (Ago, P).

: Balanza comercial (Ago),
Inflacion al consumidor (1Q- Encuesta Bloomberg.

Sept, Ver anterior) : Decisidn de Banxico (Ver

Reservas anterior)
Internacionales (Sep 19),

IGAE (Jul, Ver anterior), Vtas

al menudeo (Jul, Ver

anterior)

Indice de confianza
del Conference Board (Sep).

Venta de vivienda pendiente Francia: Inflacidn
(Ago). armonizada (Sep, P).
Tasa de desempleo (Ago). Alemania: Inflacién

armonizada (Sep, P).
China: PMI servicios y manufactura
(Sep)
Reservas
Internacionales (Sep 26),
Balanza Publico (Ago).

P: Preliminar; S: Segunda revision; T: Tercera revision; F: Final; *Evento pendiente o por confirmar.


https://estrategia.vepormas.com/2025/07/22/eco-bx-igae-se-estanco-mayo-2/
https://estrategia.vepormas.com/2025/08/21/eco-bx-ventas-minorista-junio-ceden-terreno/
https://estrategia.vepormas.com/2025/08/21/eco-bx-ventas-minorista-junio-ceden-terreno/
https://estrategia.vepormas.com/2025/08/22/eco-bx-inflacion-1q-ago-subyacente-renuente/
https://estrategia.vepormas.com/2025/08/07/eco-bx-banxico-modero-ritmo-sin-detener-ciclo-bajas/
https://estrategia.vepormas.com/2025/08/07/eco-bx-banxico-modero-ritmo-sin-detener-ciclo-bajas/
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BE Reino Unido

12. PIB (Jul)
EE UU 17. Inflacion al consumidor
05. Némina no agricola (Ago) (Ago). “&  China
11. Inflacién al consumidor (Ago) 21. Decision de politica monetaria
27. Decision Fed 4 29. PMI manufactura (Sep)
5

\’ ‘'mm  Eurozona
02. Inflacién al consumidor (Ago)

mm México 11. Decision BCE

09. Inflacion consumidor (Ago)
19. Demanda y oferta agregada
25. Decision Banxico

P: Preliminar; S: Segunda revision; T: Tercera revision; F: Final; *Evento pendiente o por confirmar.



Econorumbo

REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE POR
MAS, S.A. DE C.V.,, GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general aplicables a las
entidades financieras y demas personas que proporcionen servicios de inversion (las
“Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito, Santiago Mendoza Perea, Ariel Méndez Velazquez, Elisa
Alejandra Aforve Vargas y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion
de este documento estan disponibles en www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el
punto de vista de los analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+
por los servicios prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La remuneracion variable o
extraordinaria que han percibido estda determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo
Financiero Bx+ y el desempefio individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los
servicios asesorados y de Analisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningun
motivo podra considerarse como una opinion objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una
recomendacion generalizada, por lo que su reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda
acreditar su recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a ésta de cualquier
responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones arriba del 1% del valor de su
portafolio de inversion al cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que
mantengan en su portafolio de inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las Empresas
de Grupo Financiero Bx+, fungen con algun cargo en las emisoras que son objeto de las
recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion asesorados y no asesorados a
sus clientes personas fisicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de Portafolios u otras
le preste o en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo Financiero
Bx+ reciben contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos.
La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informaciéon y en su caso las estimaciones formuladas, son
vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que implique un
cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo
dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o
versiones actualizadas respecto del contenido de este documento.

Este documento se formula como una recomendacién generalizada o personalizada para los
destinatarios especificamente sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines académicos o de medios de
comunicacion, sin previa autorizacion escrita por parte de alguna entidad de las que conforman
Grupo Financiero Bx+.
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