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Precio

(al 21/10/2025)

Petroquimico $9.89 ~17.38%

21 de octubre de 2025

Bursatilidad
promedio
(mdp)

11.72

BETA Valor mercado

(mdp)

(3a vs. MEXBOL)

0.590 20,948

*  Volimenes. El volumen decrecié 8.0% a/a, lo anterior afectado principalmente por la persistente sobreoferta en el mercado.

*  Perspectiva Negativa. Estimamos que la accion presente un comportamiento negativo ya que reportd por debajo de lo esperado
por el consenso, es importante mencionar que el panorama de la industria continua complicado.

*  Expectativa. Derivado del complejo panorama para la industria la compafiia revisé su Guia para EBITDA Comparable a USD$500
millones, asi mismo estima un 4T25 con baja demanda, pero una recuperacién en 2026, impulsados por aranceles reciprocos, lo que

ayudaria a que el mercado sea mas justo para nacionales.

Reporte Negativo. Derivado de un retroceso en volimenes de
8.0% a/a, principalmente por una recurrente sobre oferta y
tarifas maritimas. Como consecuencia de lo anterior y una caida
en el entorno general de precios, los ingresos decrecieron 16.4%
a/a.

Poliéster. Presentd un decremento en volimenes del 7.0% a/a,
lo anterior como consecuencia de débiles condiciones de
mercado. Los ingresos retrocedieron 16.0% a/a, el Flujo
comparable disminuyé 44.0% a/a por sobre oferta global y
menores costos de flete, el EBITDA reportado incluye un ajuste
por inventario de USDS$S313 millones. Los precios del Paraxileno
cayeron 8.0% a/a.

P&Q. En el 3T25 presentaron decremento en volimenes de
12.0% a/a, derivado de una normalizacién en la demanda. Las
ventas bajaron 27.0% a/a vy el flujo comparable retrocedi6 27.0%
a/a ya que la mejora en margenes de referencia fue
contrarrestada por una mezcla de productos menos favorable. El
EBITDA reportado decrecié 31.0% a/a, incluyendo un ajuste de
inventarios relacionado con el cierre de la planta de Beaver
Valley.

Flujo. El EBITDA Comparable del 3T25 decreci6 como
consecuencia de un entorno de sobreoferta para Poliéster
principalmente e incertidumbre comercial. Cabe recalcar que de
forma secuencial incrementaron 5.0%.

Capex y Efectivo. La compaiiia decrecié su efectivo contra el
2725, MXNS$1,039 millones. Por otro lado, el Capital neto de
Trabajo fue de MXNS685 millones, mejorando contra el
trimestre anterior, gracias a una reduccion de inventario y mayor
eficiencia en la gestion de Capital de Trabajo. En temas de deuda,
refinanciaron USD$690 millones, extendiendo el vencimiento
promedio a 4.6 afos, sin embargo su ratio de apalancamiento
incremento considerablemente por la menor generacion de
EBITDA. Anuncié una suspension de dividendos en 2025.

Tabla 1. Resultados (millones de MXN)

3T25 3T24 Dif (%)
Ventas 31,073 37,156 -16.4%
Utilidad Operativa 176 2,512 -93.0%
EBITDA Reportado 2,166 3,733 -42.0%
EBITDA Comparable 2,564 4,138 -38.0%
Utilidad Neta -807 483 NA

Mgn. Operativo (%) 0.6 6.8 -620
Mgn. EBITDA (%) 7.0 10.0 -308
Mgn. Neto (%) -2.6 1.3 -390

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de MXN)

2022 2023 2024 ubMm
Ventas 212,435 : 138,159 : 137,409 @ 133,746
EBITDA 29,178 9,260 11,728 6,538
Margen EBITDA 13.74% = 6.70% 8.54% 4.839%
Utilidad Neta 13,744 @ -10,914 -765 -2,810
Margen Neto 6.47% @ -7.90% @ -0.56% @ -2.10%
UPA 6.49 -5.15 -0.36 -1.33
VLPA 22.14 13.55 13.34 12.34
Deuda Neta 37,627 @ 29,666 @ 39,300 @ 34,305
Deuda Neta/EBITDA 1.29 3.20 3.35 5.25

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.
Tabla 3. Multiplos

Muiltiplos 2022 2023 2024 UDM
P/U 4.3 x NA NA 7.5x
P/VL 1.2 x 08x  12x 0.8 x
VE/EBITDA

3.5x 6.2 x 6.7 x 9.2 x R
Fuente: A@@%@@WWD
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