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“

CEMEXCPO MM

Precio

(al 27/10/2025)

Construccion $17.13 ~99%

28 de octubre de 2025

Bursatilidad
promedio
(mdp)

580.04

BETA Valor mercado

(mdp)

(3a vs. MEXBOL)

1.572 253,249

*  Resultados mixtos. La compafiia reporté un incremento en ventas y EBITDA, cabe mencionar que presentd una caida en Utilidad
Neta, las cifras estuvieron practicamente en linea con el consenso.

*  Madrgenes. El margen EBITDA presenta un avance de 247 pb, EE.UU. Y Europa registraron margen récord.

*  Perspectiva Neutral- Positivo. Esperamos una implicacién de neutral a positiva, ya que el reporte presentd variaciones en linea con
lo estimado y la compafiia presenta una mejora en la perspectiva para sus principales mercados.

Reporte Mixto

Las Ventas Netas Consolidadas, decrecieron 4.7% a/a, derivado
de una dindmica positiva en las regiones de EMEA y Centro,
Sudamérica y el Caribe, asi como por una mejora en México y
EE.UU. Asi mismo se presentd un avance en EBITDA de 18.8%
a/a, lo anterior gracias a que el costo de ventas disminuy6 0.7 pp
a/a por un beneficio inicial del Proyecto Cutting Edge, un mejor
entorno de costos energéticos y menores gastos de operacion.
La utilidad alcanzé un decremento considerable, como
consecuencia de una desinversién extraordinaria registrada el
afio anterior.

Meéxico

Los volumenes de cemento decrecieron 6.0% a/a, en concreto y
agregados los volumenes fueron -12.0% a/a y -10.0% a/a,
respectivamente. Este trimestre el incremento en precios no
pudo compensar la caida en voliumenes, en moneda local los
precios incrementaron, 6.0% a/a en cemento y 6.0% a/a en
concreto. Las ventas comparables presentaron un retroceso de
5.0% a/a y el EBITDA comparable avanzé 11.0% a/a gracias a
mejoras operativas.

EEUU

Las ventas comparables bajaron 2.0% a/a, con una variacion
anual en volumen del -1.0%, -3.0% y 0.0% en cemento, concreto
y agregados, la demanda se ha mantenido sdélida en
infraestructura. Durante el trimestre reportaron un avance del
4.0% en EBITDA comparable, gracias a mayores eficiencias en
costos y precios mas altos.

Valuacién

En términos de eficiencia decrecieron su ROE pasando de 12.5%
al cierre de 2024 a 10.0% UDM, lo anterior por un incremento en
el Capital contable. En EV/EBITDA cotiza 6.6% en linea con el
promedio de 5 aflos. Cabe mencionar que subid ligeramente su
efectivo y redujo Deuda neta en USD$173 millones vs trimestre
anterior.

Tabla 1. Resultados (millones de USD)

3T25 3724 ]| M 79]
Ventas 4,245 4,055 4.7%
Utilidad Operativa 452 399 13.3%
EBITDA 882 743 18.8%
Utilidad Neta 264 406 -35.0%

Mgn. Operativo (%) 10.65 9.85 80
Mgn. EBITDA (%) 20.78 18.31 247
Mgn. Neto (%) 6.21 10.01 -379

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compariia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de USD)

2022 2023 2024 UDM
Ventas 15,762 @ 16,159 . 15,783 : 15,867
EBITDA 2,681 3,041 2,957 2,985
Margen EBITDA 17.0 18.8% 18.7% 18.8%
Utilidad Neta 858 1,137 1,887 1,385
Margen Neto 5.4 7.0% 12.0% 8.7%
UPA 0.06 0.08 0.13 0.09
VLPA 0.7 0.7 0.5 0.9
Deuda Neta 7,652 9,776 5,802 5,666
Deuda Neta/EBITDA 2.9 x 3.2x 2.0x 1.9x

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 3. Multiplos

Multiplos 2022 2023 2024 UubM
P/U 7.0x 11.1 x 4.7 x 9.9 x
P/VL 0.5 x 1.1x 1.1x 1.0x
VE/EBITDA 5.7 x 6.5 x 5.0 x 6.6 x
Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia. >
> > > >
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