Clima de apertura
Despejado

Perspectiva

+Prevemos una jornada positiva, ya que, a falta de datos econédmicos
relevantes, los inversionistas pondran su atencién en los resultados
trimestrales que hasta el momento han sido mejores a lo esperado. El
mercado esta dejando en segundo plano las tensiones comerciales
entre EE.UU. y China, ahora con la amenaza de aranceles al aceite de
cocina por la represalia ante la negacion de Pekin de comprar soja
estadounidense. Por Ultimo, el mercado espera comentarios de
miembros del Fed y la publicacion del Beige Book, después del tono
laxo de los comentarios del presidente Powell de ayer.

+Los futuros de los principales indices accionarios en EE.UU. rebotan
luego de terminar en negativo la jornada previa, apoyados de positivos
resultados trimestrales. En Europa, el sentimiento positivo apoya a los
mercados (El Euro Stoxx 50 sube +1.3% y el CAC 40 avanza 2.2%) ante
el alivio politico y resultados de LVMH. Mientras que en Asia los
indices cerraron positivos, reaccionando a datos de inflacién de China
que incrementan las expectativas de un ajuste monetario. El
rendimiento de los bonos a 10 aiflos en EE.UU. retroceden 1.35 pb y se
operan en 4.02%, en minimos de cuatro semanas. El USDMXN se ubica
en $18.46, aprecidandose ante el descenso de 0.15% del indice délar
frente a la mayoria de divisas. Respecto a materias primas, el precio de
petréleo WTI sube 0.63%, luego de cerrar cerca minimos desde mayo
la sesidn anterior. Por ultimo, el oro sigue marcando maximos ante el
retroceso de los bonos.

Al detalle

+El presidente del Fed, Jerome Powell, comentd que podria empezar a
disminuir su endurecimiento cuantitativo que inicié desde 2022, que
eliminaba el exceso de liquidez que se habia incorporado a los
mercados financieros durante la pandemia del Covid-19

+Bank of America sube 4.5% después de reportar ingresos y utilidades
por arriba de lo estimado, con utilidades de USD$1.06 por accién.
+Morgan Stanley sube 4.0% en pre mercado tras reportar el mayor
margen en 5 afios y utilidades de USDS$2.8 por accidn, mientras que se
esperaban USD$2.10.

+ASML sube 4.6% antes de la apertura después de que la compafiia
estimara que las ventas netas totales en 2026 superen la cifra de 2025,
la compafiia reportd resultados mixtos para el 3T25.

+LVMH sube hasta 14% tras reportar ventas mejores a lo esperado
gracias a una mejora en la demanda en China, lo que ayudé a impulsar
al sector.

+América Movil presentd un reporte positivo en linea con lo estimado,
con incremento en ventas de 4.23% a/a, en EBITDA +4.92% a/a, cabe
mencionar que ha mejorado su ratio de apalancamiento y su ROE
considerablemente.

+Fibra PL anuncié una Oferta Publica de Adquisicién por los CFBIs
remanentes de Terrafina.

A seguir...

+Hoy en EE.UU. se espera la publicacién del Beige Book del Fed, asi
como comentarios de miembros regionales del Fed, y datos de
inventarios semanales de petréleo.

15 de octubre de 2025

Mercados

Accionario Puntos A Var. % diaria Var.% YTD
Futuros S&P 500 6,734.25 1 0.71 10.42
Futuros Dow Jones 46,727.00 1 0.49 8.99
Futuros Nasdaq 24,997.00 1 0.95 14.20
Zf;'?l/iz;v'vwc (cierre 60,785.62 { -0.43 24.46
USDMXN 18.46 | -0.22 -11.36
EURUSD 1.16 1 0.09 12.21
USDJPY 15161 ¥ -0.15 -3.56

Rendimiento Var: pl?. Var
diaria

Bono 10 afios EE. UU. 4.02 1 -1.35 -55.0
Bono 10 afios MX 8.44 & 0.00 -200.0
TIIE fondeo 1d 753 « 0.00 -267.0
Cetes 28d 7.40 © 0.00 -264.0
Oro 4,184.10 T 0.99 59.42
Petréleo WTI 59.07 1 0.63 -17.64
Cobre 502.8 1 0.10 24.87

Notas de Interés:

o ECO Bx+: Paquete Econdmico 2026 MX Ver Nota
. ECO BX+: Inflacion agosto MX Ver Nota

o ECO Bx+: Reporte Banxico 2T Ver Nota

. Visita nuestro Blog de Analisis y Estrategia

X@AyEVeporM as



https://estrategia.vepormas.com/2025/09/09/eco-bx-paquete-2026-metas-fiscales-menos-ambiciosas/
https://estrategia.vepormas.com/2025/09/09/eco-bx-inflacion-agosto-subyacente-no-baja-del-4/
https://estrategia.vepormas.com/2025/08/29/eco-bx-reporte-banxico-2t-elevo-pronostico-del-pib/
https://estrategia.vepormas.com/
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS

DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO  ESTUDIOS ECONOMICOS Y ANALISIS BURSATIL
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de E . Jof
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter conomista en Jere

general aplicables a las entidades financieras y demas personas

X . . ., g L M Alejandro Javier Saldafia Brito 55 56251500 x 31767 asaldana@vepormas.com
que proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Analista Econdmico

Alejandro Javier Saldafa Brito, Ariel Méndez Veldzquez, Baltasar

Montes Guerrero, Elisa Alejandra Afiorve Vargas y Gustavo Baltasar Montes Guerrero 55 56251500 x 31725 bmontes@vepormas.com
Hernandez Ocadiz analistas responsables de la elaboracién de este
documento estan disponibles en www.vepormas.com, el cual
refleja exclusivamente el punto de vista de los analistas quienes
Unicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero Bx+ Elisa Alejandra Vargas Afiorve 55 56251500 x 31508 evargas@vepormas.com
y el desempenfio individual de cada analista.

Analista Bursatil

Ariel Méndez Velazquez 55 56251500 x 31453 amendezv@vepormas.com

Analista Bursatil

Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado
El presente documento fue preparado para (uso interno/uso

. L. s Gustavo Hernandez Ocadiz 55 56251500 x 31709 ghernandezo@vepormas.com
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningun motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su ASUNTOS PUBLICOS Y ATENCION A MEDIOS
reproducciéon o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a Director de Asuntos Publicos
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizaciéon para
toma de decisiones de inversion. Adolfo Ruiz Guzman 55 11021800 x 32056 aruiz@vepormas.com
Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los PROMOCION BUSRATIL
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible Director Promocién Bursatil
que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3 Manuel Ardines Pérez 55 56251500 x 31675 mardines@vepormas.com

meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algun cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefalaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

. ) Grupo Financiero Bx+
Este documento se formula como una recomep_daaon gene[allzada Paseo de la Reforma 243 piso 21,
o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados
en el documento, no podrd ser reproducido, citado, divulgado, Alcaldia y Col. Cuauhtémoc, 06500, CDMX
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines Teléfonos 55 1102 1800 y 800 837 676 27
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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