Resultados Trimestrales

Coca-Cola Femsa, SAB de CV
Y

Por: Ariel Méndez Velazquez| amendezv@vepormas.com

Precio

(al 24/10/2025)

24 de octubre de 2025

BETA
Bursatilidad

promedio (mdp)

Valor mercado
(mdp)

_ = piza =

KOF UBL

Consumo $160.76

“ (3a = MEXBOL)

95.22%

0.634 $325,608 183.21

* Utilidad supera expectativas. Coca - Colca Femsa reportd utilidades que superaron las expectativas, ya que se esperaba una
contraccién en el indicador, no obstante la eficiencia operativa y resiliente desempefio en ventas permitié un favorable 3T25.

*  Valuacion. La emisora se encuentra en un atractivo nivel de multiplo precio sobre utilidad en 13.8x, por debajo de su promedio de 5
afios de 15.2x, lo anterior como resultado del ajuste del mercado en su precio.

Aumento marginal en Volumen. Coca- Cola FEMSA reporté que
el volumen disminuyd 0.6% a/a en el 3T25 hasta 1,041.1 millones
de cajas unidad, ante una elevada base de comparacion y
condiciones climaticas en México que presionaron el volumen de
la regidn. Especificamente, el volumen México y Centroamérica
disminuyd 2.7% a/a mientras que en Sudamérica aumentd 2.6%
a/a. Cabe mencionar que en ambas regiones el precio promedio
subid 2.2% y 6.3% a/a respectivamente.

Precios compensan. Durante el 3T25, los ingresos de KOF
aumentaron 3.3% a/a, respaldado por aumento de 3.7% en el
precio promedio por caja unidad, que compensé la disminucion
en volumen durante el trimestre, pese a los efectos adversos del
tipo de cambio. Excluyendo los efectos de conversion de
moneda, los ingresos aumentaron 4.7% a/a.

Rentabilidad. Durante el trimestre observamos un incremento
de 5.3% a/a en costo de ventas, pero una disminucién marginal
de 0.3% en gastos de operacidn, ante eficiencias en gastos como
fletes y marketing, lo que permitio la expansion en 50 pb del
margen operativo y un incremento de 6.8% a/a en utilidad de
operacion. Por su parte, el EBITDA aumentd 3.2% a/a y el margen
permanecio estable, ante la disminucién en amortizacidn y otros
cargos virtuales. En ese sentido, la utilidad neta incrementé
marginalmente 0.7%, deteriorada por un mayor gasto financiero,
mitigado por menores impuestos, pero enfrentando un mayor
base de comparacion.

Movimientos de capital. Al 3T25, el Capex de KOF aumenté
10.4% a/a a un total de $7,669 mdp. Al cierre del trimestre, la
empresa aumentd 6.0% sus efectivos y equivalentes, mientras
que la deuda neta incluyendo el efecto de coberturas aumenté
14.7%, incrementando la razén sobre EBITDA a 0.77x.

Reporte positivo. La embotelladora presentdé un reporte
positivo, resiliente ante la caida en volumen y elevadas bases de
comparacion, buscando ser mas eficientes para mejorar su
margen operativo y pese a mayores gastos financieros, la utilidad
neta sigue al alza.

Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

3125 3124 Dif. (%)

Ingresos totales 71,884 69,601 3.3%
Utilidad Operativa 10,291 9,638 6.8%
EBITDA 14,449 14,001 3.2%
Utilidad Neta 5,898 5,858 0.7%
. Dif.(ph) |
Margen Operativo (%) 14.3% 13.8% 50 pb
Margen EBITDA (%) 20.1% 20.1% 0 pb
Margen Neto (%) 8.2% 8.4% -20 pb

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de pesos)

2022 2023 2024 UbDM
Ingresos totales 226,740 @ 245,088 | 279,793 | 290,486
Utilidad Operativa 30,838 34,180 40,141 41,398
EBITDA 43,001 46,418 56,205 57,195
Utilidad Neta 19,034 19,536 23,729 23,635
v
Margen Operativo (%) 13.6% 13.9% 14.3% 14.3%
Margen EBITDA (%) 19.0% 18.9% 20.1% 19.7%
Margen Neto (%) 8.4% 8.0% 8.5% 8.1%

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafriia.

Tabla 3. Multiplos

2022 2023 2024 ubm
P/U 14.6x 17.3x 15.3x 13.8x
P/VL 2.2x 2.7x 2.4x 2.2x
VE/EBITDA 7.8x 8.7x 7.2x 6.5x

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafriia.
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