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Precio
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23 de octubre del 2025

Bursatilidad
BETA

(3a vs. MEXBOL)

Valor mercado
(mdp)

promedio

80.5%

Aeropuertos OMAB $235.1

consenso.

(mdp)

248.4

1.40.9 90,788

Reporte mixto. La compafiia reporté Ventas y EBITDA por debajo de lo esperado, en términos de Utilidad neta quedé en linea con el

Implicacion. Las acciones de OMA podrian presentar un impacto de neutral, ya que presentd mejoras a nivel consolidado y el trafico

de pasajeros se recupera considerablemente a/a, pero por debajo de lo estimado y con cierta presion en margenes.

Trafico de pasajeros en recuperacion. El trafico de pasajeros de
OMA registré un incremento de 7.7% a/a, en donde el tréfico
domestico crecié 7.2% a/a, mientras que el internacional
aumento 11.2% a/a.

Ingresos aeronduticos. Los ingresos aeronauticos avanzaron
10.6% a/a debido a la mejora en el trafico de pasajeros.

Ingresos no aeronduticos. Los ingresos no aeronduticos, que
comprenden ingresos comerciales y diversificacion, aumentaron
7.3% a/a.

Ingresos comerciales y construccion. Las actividades comerciales
vieron un incremento en ingresos de 7.0% a/a. Los rubros que
aportan mas a las actividades comerciales registraron los
siguientes aumentos anuales: Estacionamiento +9.4%; Salones
VIP +9.9% y Restaurantes +9.8%. Los ingresos de construccion
cayeron 19.1% a/a.

Diversificacion. En este segmento se observd un aumento de
8.2% a/a, impulsado principalmente por servicios industriales.

Costos. El costo de servicios aeroportuarios incrementd 144%
a/a, principalmente por el aumento servicios basicos 22.2% a/a.
A nivel consolidado el costo de ventas sobre ventas decrecié de
36.4% a 33.3%.

Utilidad neta. La utilidad neta crecié como consecuencia de una
mejora en la utilidad de operacion y mejor trafico de pasajeros,
efecto parcialmente contrarrestado por un incremento en el
costo de financiamiento por el aumento en los niveles de deuda.

Valuacién. La compaiiia subié en ROE udm pasando de 47.5% al
finalizar 2024 a 52.8% como consecuencia de incremento en la
Utilidad neta, cabe mencionar que continda siendo mayor al
promedio de los ultimos 5 afios. En términos de P/U estaria
cotizando por arriba del promedio histérico a 5 afios. Por otro
lado, crecid su efectivo 32.5% de forma secuencial y su nivel de
apalancamiento bajé ligeramente gracias a una mayor
generacion de EBITDA.

Tabla 1. Resultados OMA (millones de pesos)

3T25 3T24 Dif.
Ingresos 3,929 3,703 6.1%
Ingresos exc. construccion 3,547 3,231 9.8%
Utilidad Operativa 2,403 2,168 10.8%
EBITDA 2,625 2,359 11.3%
EBITDA ajustada 2,654 2,435 9.0%
Utilidad Neta 1,504 1,377 9.2%
Mgn. Operativo (%) 67.8% 67.1% 64 pb
Mgn. EBITDA (%) 74.0% 73.0% 100 pb
Mgn. EBITDA ajustado (%) 74.8% 75.4% -54 pb
Mgn. Neto (%) 42.4% 42.6% -22 pb

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 2. Multiplos y cifras anuales

Miiltiplos 2021 2022 2023 2024 UDM
P/U 18.6x 149x 55y 15.8x  17.1x
P/VL 48x  69x 2.8x 7.5x 9.0x
VE/EBITDA 12.0x  9.9x 4.1x 9.9x 10.2x

Cifras (millones MXN) 2021 2022 2023 2024 ubm
Ingresos 8,720 11,935 14,457 = 15,073 ' 15,966
EBITDA 4,598 6,615 8,708 8,840 9,852
Margen EBITDA 52.7% 55.4% = 60.2% = 58.6% @ 61.7%
Utilidad Neta 2,857 = 3,901 5,012 4929 5312
Margen Neto 32.8% 32.7% 347% 32.7%  33.3%
UPA 7.4 9.9 13.0 12.8 13.8
VLPA 28.6 21.3 25.0 26.9 26.0
Z’Z‘t’:/aEBITD A 04x 11x 10X  1Ix  0.9x
>
Fuente: And
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