Resultados Trimestrales

Controladora Vuela Compania Aviacion, S.A.B de C.V.

Por: E. Alejandra Vargas Aforve| evargas@vepormas.com
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Precio
(al 27/10/2025)

27 de Octubre del 2025

Bursatilidad
BETA

(3a vs. MEXBOL)

Valor mercado
(mdp)

promedio

Aerolineas VOLARB $12.9 85.3%

(mdp)

36.53

1.20 15,041

*  Enlinea con lo esperado. Al 3T25, la compafiia presentd un reporte débil, reportando retroceso en todos sus rubros, sin embargo la

caida fue menor a la esperada por el consenso.

* Implicacién. Consideramos que el reporte podria ser negativo para el precio de la accidn, ya que las expectativas para el afio siguen

siendo complicadas.

Presidn en ingresos. En 3T25, los ingresos decrecieron 3.5% a/a,
como consecuencia de un menor ingreso por pasajero.
Asimismo, los ingresos totales en términos de asiento por milla
disponible crecieron 4.6% a/a. El factor de ocupacién bajoé 3.0 pp.

Costos y gastos. El costo promedio por combustible disminuyd
1.5%, por lo que se ubicé en USDS$2.61 por galdn. Lo anterior fue
contrarrestado por un incremento en los gastos operativos
totales que subieron de USDS$687 millones el afio anterior a
USDS716 millones, como consecuencia, se observa una pérdida
operativa, lo que a su vez estaria mermando el margen operativo
y EBITDA en 690 pb y 376 pb respectivamente.

Utilidad neta. Derivado del considerable decremento en Utilidad
de operacidn, incremento en gastos de arrendamientos variables
por provisiones de devolucién de aeronaves y un incremento en
el gasto RIF, la compafiia presentd un retroceso de 83.8% a/a.

Valuacién. La compaiiia incrementd su efectivo 0.84% de forma
secuencial, lo anterior por una disminucién en el rubro de PPE.
Cabe mencionar que el Flujo de efectivo neto proveniente de las
actividades operativas fue de USD$205 millones. En cuestion de
deuda disminuyé 1.9% a/a, sin embargo la Deuda neta
incrementd 4.2% vs el cierre de 2024, lo anterior aunado a una
menor generacién de EBITDA da como resultado un mayor
apalancamiento, subiendo 3.86x. En términos de EV/EBITDA se
observa que cotiza a descuento contra su promedio de los
ultimos 5 afos. Por otro lado, en cuestién de Roe, como
consecuencia de una pérdida neta el indicador es negativo.

La compaiiia estima un crecimiento en capacidad de 7.0% a/a y
un margen UAFIDAR de 32%-33%

Tabla 1. Resultados (millones de usd)

3T25 3T24 Var
Ingresos 784 813 -3.5%
Utilidad Operativa 68 126 -46.4%
EBITDA 235 274 -14.3%
Utilidad Neta 6 37 -83.8%
Margenes de rentabilidad* Dif pb
Mgn. Operativo (%) 8.63 15.53 -690
Mgn. EBITDA (%) 29.95 33.70 -376
Mgn. Neto (%) 0.77 4.56 -379

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.
Tabla 2. Muiltiplos y cifras anuales

(USD mill.) 2022 2023 2024 ubmMm
Ventas 2,847 3,259 3,142 2,991
EBITDA 461 719 1,006 800
Margen EBITDA 16.2% 22.1% 32.0% 26.8%
Utilidad Neta -30 8 126 -63
Margen Neto -1.1% 0.2% 4.0% -2.1%
UPA -0.03 0.01 0.11 -0.05
VLPA 0.24 0.21 0.31 0.22
Deuda Neta 2,270 2,770 2,964 3,087
Deuda Neta/EBITDA 4.92 3.85 2.95 3.86
Multiplos 2022 2023 2024 UDM
P/U -32.2x 142.0x 7.2x NA
P/VL 3.5x 4.6x 2.5x 3.1x
VE/EBITDA 7.0x 5.4x 3.8x 4.9x

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.
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CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter Economista en Jefe

general aplicables a las entidades financieras y demas personas

. L ) L. P L N Alejandro Javier Saldafia Brito 55 56251500 x 31767 asaldana@vepormas.com
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documento.
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