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RESUMEN
Tras semanas de altas expectativas, el Fed realizé su ultimo anuncio de
politica monetaria de este afio. Tal y como era esperado, el organismo
realizé un recorte de 25 puntos base, colocando la tasa en un rango de 3.50-

Cierre Var. diaria Var. mes Var. YTD

3.75%; animados por ello, los principales indices accionarios en EE. UU. S&P/BMV IPC 63,409 -0.45% -0.29% 28.07% 23.42%
cerraron al alza. No obstante, el anuncio debe tomarse con cautela debido a En délares 3,491 0.29% 0.44% 3.01% H#VALOR!
sg degsmn dIVI'dIda, c.ie 9-3,y Por las expectativas de gue eI.C|cIo de recortes Dow Jones 48,058 1.05% 0.72% 12.96% 8.61%
disminuya su intensidad hacia 2026, sobre todo si consideramos que la
inflacion permanece aun lejos del objetivo del 2.0% fijado por el banco S&P 500 6,887 0.67% 0.55% 17.09% 14.11%
central estadounidense. Nasdaq 23,654 0.33% 1.23% 22.49% 20.15%
Los sectores del S&P 500 que mas influyeron en los movimientos del indice EuroStoxx 50 5,708 -0.18% 0.70% 16.59% 15.28%
fueron: Consumo Discr. (+1.52%), Financiero (+1.13%) e Industrial (+1.84%). Hangseng 25,541 0.42% -1.23% 27.32% 25.75%
En materia corporativa, las acciones del gigante energético, GE Vernova, Nikkei 50,603 -0.10% 26.84% 26.84% 28.52%
aumentaron 15.63% debido al anuncio de que sus ingresos para 2025 se
acercaban a limites superiores a lo previsorio; ademas, duplicé su dividendo =
trimestral de 25 centavos de délar por accién a 50 cts. Oro 4,233.8 0.64% 0.37% 60.31% 26.95%
En el mercado local, el IPC disminuyd 0.45% destacando los retrocesos de Plata 61.5 2.26% 9.01% 110.42% 90.12%
ORBIA (-3.32%), VESTA (-2.67%) y GCC (-2.45%). Cobre 532.4 1.59% 2.67% 32.22% 26.06%
El rendimiento de bonos a 10 afios en EE.UU. baja, ligeramente, ante el Petréleo WTI 58.9 1.18% 0.67% -17.82% -14.07%
anuncio del Fed y expectativas del mercado por mds recortes en 2026. _
El peso mexicano experimentd una apreciacion, mientras el indice ddlar México 10a 8.87 0.93 pb. 0.93pb. -93.37pb. -93.37 pb.
retrocedid ante el mayor apetito por riesgo de inversionistas.
Por dltimo, el precio del petréleo (WTI) aumenta, digiriendo un efecto doble: Cete 28d 7:25 10 pb. 10 pb. -405 pb. -405 pb.
esperanza por un acuerdo de paz de la guerra entre Rusia y Ucrania y TIE 28d 7.5097 1pb. -10.06 pb. -399.28 pb. -399.28 pb.
preocupaciones acerca de sobreoferta para el préximo afio; el oro, por su EE.UU. 10a 4.15 -3.71 pb.  13.75pb.  27.16 pb. 27.16 pb.
parte, contintia con aumentos, superando los 4.200 dpo. _

USDMXN 18.17 -0.19% -0.71% -9.99% -11.01%

EL DETALLE EURUSD 1.17 0.55% 0.80% 12.91% 11.06%

En su conferencia de prensa, el presidente de la Reserva Federal, J. Powell,
culpé al impacto de !as tarifas por la alta inflacion. ' VIX S&P/BMV IPC 9.38 0.41% -4.29% 22.85% -28.44%
Aunque el Fed prevé tan solo un recorte en su tasa de referencia para 2026,

VIX S&P 500 15.77 -6.85% -3.55% -9.11% 11.21%

el mercado se coloca a favor de un prondstico distinto con mayores recortes.
Fuente: Andlisis Bx+ /Refinitiv

EN LAS PROXIMAS HORAS

Mafiana en México reporte econdmico regional de Banxico; en Estados Unidos,
nuevas solicitudes de seguro de desempleo semanales; a nivel internacional,
comentarios del presidente del Banco de Inglaterra, A. Bailey, ademas de datos de

produccion industrial en Japdn, revisados.
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Emisoras S&P/BMV IPC

S&P/BMV IPC

Precio Cierre Var. % diaria Var. % mes Var.% YTD Var.% anual Precio max’25 Precio min’25

; en precio minimo del afio.
Fuente: Andlisis Bx+ / BMV

mm +/- 2 Desv +/- 1 Desv IPyC Promedio

FEMSAUBD 186.87 -0.6% 5.8% 10.0% 8.9% 208.78 156.49 70,300
WALMEX* 58.57 -0.4% -5.5% 7.1% 3.1% 66.18 50.94
AMXB 19.32) -0.2% -8.0% 29.2% 27.2% 21.50 13.98 65,300

60,300
BIMBOA 59.92) 0.5% 3.0% 8.5% 3.6% 67.70 49.20)
GAPB 440.71) 0.8% -1.2% 20.2% 11.8% 475.00 361.75 55,300
ASURB 559.68 0.4% 1.19% 10.2% 10.3% 677.19 518.17
AC* 187.62 -0.6% 0.5% 8.6% 4.3% 220.22) 171.92 50,300
KOFUBL 166.89 0.2% 5.2% 3.0% 1.6% 194.88 149.04

45,300
LACOMUBC 40.23 -0.9% -1.4% 23.9% 18.8% 43.33 31.52
GFINBURO 43.28 -2.19% -0.2% -0.3%] -10.8% 54.11 42.44 40,300
GRUMAB 310.53 -0.7% -4.0% -4.7% -10.0% 393.28 310.15 dic24  feb25 abr25 jun25 ago25 oct25
OMAB 233.27 0.3% -5.0% 30.0% 26.1% 264.95 177.14 Promedio mavil de 30 dias. Fuente: Andlisis Bx+/ BMV
KIMBERA 37.89 -0.5% -2.8% 28.9% 38.3% 39.90 28.85
VESTA* 56.44 -2.7% -1.1% 6.1% 11.0% 57.99 45.69
BBAJIOO 48.93 -1.9% 1.9% 17.2% 10.8% 52.26 41.88 USDMXN
PE&OLES* 783.58 0.3% 1.4% 194.4% 135.6% 829.60 272.05

+/- 2 Desv +/-1 Desv USDMXN Promedio
ORBIA* 16.31] -3.3% -4.1% 8.9% -11.4% 19.46 11.73 22
ALSEA* 50.89 -0.1% 1.4% 17.0% 8.3% 61.54 39.84 )1
GCC* 190.12) -2.5% 4.3% 2.0 2.0% 219.78 155.99 20
TLEVICPO 10.86 6.8% 8.2% 57.2% 41.2% 11.21] 6.62
Q* 178.42) -1.0% -2.5% 1.7% 3.1% 234.68 157.04 19
GENTERA* 44.50) 0.7% 3.29 83.1% 68.2% 50.72 23.56 18
CUERVO* 20.59 1.4% -6.5% -12.1% -19.1% 25.44 16.62)
17

BOLSAA 35.97 0.5% -4.9% 7.8% 8.0% 44.26) 31.33
IMEGACPO 51.11 -0.7% -1.6% 50.7% 39.8% 62.46 35.35 16
LIVEPOLC1 99.99 0.0% -1.4% 0.9% -4.6% 106.70) 85.46 dic 24 feb 25 abr 25 jun 25 ago 25 oct 25

Promedio movil de 30 dias. Fuente: Andlisis Bx+/Refinitiv
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE POR
MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME AL
ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades financieras y
demas personas que proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito, Luis Pablo Lopez Medrano, Ariel Méndez Velazquez, Baltasar Montes
Guerrero, Elisa Alejandra Aforve Vargas, analistas responsables de la elaboracion de este documento
estan disponibles en www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los
analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La remuneracion variable o extraordinaria que han
percibido esta determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero Bx+ y el desempefio
individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios
asesorados y de Andlisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo podra
considerarse como una opinidon objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacion
generalizada, por lo que su reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su recepcion
directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de
su utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones arriba del 1% del valor de su
portafolio de inversién al cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en
su portafolio de inversién, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos
3 meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero Bx+,
fungen con algun cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversién asesorados y no asesorados a sus
clientes personas fisicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de su
area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de Portafolios u otras le preste o
en el futuro le llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo Financiero Bx+ reciben
contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, aun en el
caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre su precisién o integridad.
La informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision, estan
sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su
antecedente inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero Bx+,
no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a
realizar compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este documento.

Este documento se formula como una recomendacién generalizada o personalizada para los
destinatarios especificamente sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines académicos o de medios de
comunicacion, sin previa autorizacion escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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