Econorumbo
Diciembre

- 01 de diciembre de 2025

Por: Analisis Econémico
Anticiparse como estrategia: Presentamos los eventos e indicadores econdémicos mas relevantes en el mes, con el fin de anticiparse a ellos y poder generar una mejor estrategia.
A continuacién, presentamos el calendario correspondiente a diciembre, en el cual también se podran encontrar los documentos que el drea de Analisis y Estrategia Econdmica

elabora.
Lunes 01 Martes 02 Miércoles 03 Jueves 04 Viernes 05
indice PMI manufacturero  Eurozona: Tasa de desempleo (nov), ADP cambio en empleo Solicitudes seguro desempleo Gasto personal (sep), ingreso
(oct, F) Inflacién al consumidor (nov) (nov), ISM servicios (nov), inventarios (29-nov) personal  (sep), indice confianza
oo . . semanales de petréleo, produccién , consumidor de la U. Michigan (dic, P)
Eurozona: Indice PMI Reservas internacionales (28-nov) . ) S L Creaciéon de empleo formal total
industrial (sep), indice PMI servicios . » . .
manufacturero (nov) (nov, f) Francia: Produccion industrial (oct)
(nov)lndlce PMI manufacturero Eurozona: Inflacidn al productor (oct) Eurozona: PIB (3T)
Consumo privado (sep, ver Confianza del consumidor (nov)
anterior), formacion fija de capital
bruto (sep), venta vehiculos-AMIA
(nov)
China: Balanza comercial (nov) Empleos generados JOLTS (oct) Decisién politica monetaria Ordenes bienes durables Francia: Inflacion al consumidor
Fed (ver anterior) balance (oct, P), solicitudes por seguro (nov, F)
Alemania: Produccién industrial (oct) Inflacién al consumidor (nov) (ver o o desempleo (06-dic) . B
terior), R int ionales (05- presupuestal del gobierno (nov), ) B . Feriado: Dia del banquero
Produccién de vehiculos (nov), —Zinc)erlor » Reservas internacionales aplicaciones hipotecas MBA (05-dic), Alemania: Inflacién al consumidor (nov,  produccién Industrial (oct)
exportacién de vehiculos (nov) indice de costo del empleo (3T), F)

inventarios semanales de petréleo
Reporte de economias regionales

publicado por Banxico

manufacturer:)nd(ig?cc)lor in?crirtl)r;ire 4o d’i??,{'qnﬁgf agrf?g!fvgnov), E\-‘;ﬁ Inicios y permisos de obra de Inflacién al consumidor (nov), Ventas casas existentes (nov),
permisos de obra de casas (oct)y manufacturerop(dic P) ! casas (oct), inventarios semanales de venta de casas existentes (oct), sentimiento del consumidor de la
Empleos generados JOLTS (nov) R int ionales (11-di petréleo, aplicaciones hipotecas MBA solicitudes seguro desempleo (13-dic) Universidad de Michigan (dic, F),

eservas internacionales (11-dic) (12-dic), _ . o N ) o - .

— ., . . Reino Unido: Decision politica Japdn: Decision politica monetaria (BoJ)
China:  Produccion industrial Reino Unido: Inflacién al monetaria (BoE)
(nov), ventas minoristas (nov) consumidor (nov). Alemania: PMI manufacturero (nov P)
. i Eurozona: Confianza del consumidor . .
Eg;gﬁ?nq(azlbr (rlgfllalcil)on al (oct) Eurozona: Confianza del consumidor

(dic, P)
Decision  politica  monetaria
(Banxico)  (ver  anterior),  ventas

P: Preliminar; S: Segunda revision; T: Tercera revision; F: Final; *Evento pendiente o por confirmar. minoristas (oct)


https://estrategia.vepormas.com/2025/11/21/eco-bx-consumo-privado-resiliente-agosto/
https://estrategia.vepormas.com/2025/11/21/eco-bx-consumo-privado-resiliente-agosto/
https://estrategia.vepormas.com/2025/11/24/eco-bx-inflacion-1q-noviembre-sin-progreso-subyacente/
https://estrategia.vepormas.com/2025/11/24/eco-bx-inflacion-1q-noviembre-sin-progreso-subyacente/
https://estrategia.vepormas.com/2025/10/29/eco-bx-anuncio-fed-baja-nuevo-tasas-comite-dividido/
https://estrategia.vepormas.com/2025/10/29/eco-bx-anuncio-fed-baja-nuevo-tasas-comite-dividido/
https://estrategia.vepormas.com/2025/11/06/eco-bx-banxico-decision-bajar-4-1-evaluara-recorte/
https://estrategia.vepormas.com/2025/11/06/eco-bx-banxico-decision-bajar-4-1-evaluara-recorte/
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Anticiparse como estrategia: Presentamos los eventos e indicadores econdémicos mas relevantes en el mes, con el fin de anticiparse a ellos y poder generar una mejor estrategia.
A continuacién, presentamos el calendario correspondiente a diciembre, en el cual también se podran encontrar los documentos que el drea de Analisis y Estrategia Econdmica

elabora.

Lunes 22

Indicador Global de Actividad
Econdmica (oct) (ver anterior)

Reino Unido: PIB (3T, F)

Martes 23

Conference
manufacturero de la Fed de Richmond

Miércoles 24 Jueves 25 Viernes 26

Inventarios semanales de Japdn: Produccion industrial (nov, P)
Board (dic), indice petrdleo, solicitudes por seguro
desempleo  (18-dic),  aplicaciones
hipotecas MBA (18-dic),

Confianza del consumidor del
Feriado: Navidad

Balanza comercial (nov), Inflacién al
consumidor quincenal (1Q dic), reservas

Tasa de desempleo (nov)

internacionales (19-dic)

Inicios y permisos de obra
de casas (nov, P)

China: PMI Manufacturero (dic)

Inventarios semanales de
petréleo, solicitudes por seguro
desempleo  (25-dic),  aplicaciones

(nov) hipotecas MBA (25-dic),

MNI PMI Chicago (dic)

Balance publico federal

Reservas internacionales (26-dic)

P: Preliminar; S: Segunda revision; T: Tercera revision; F: Final; *Evento pendiente o por confirmar.


https://estrategia.vepormas.com/2025/11/21/eco-bx-igae-septiembre-actividad-dio-grito-dolor/
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EE.UU. 17. Inflacion al consumidor mm China

10. Decision Fed
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RS e (O (nov) , 15. Pr.o;jucz:lon)lndustrlal, ventas
: minoristas (nov

18. Inflacion al consumidor (nov) ar
5520 7
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17. Inflacion al consumidor (nov)

B México
09. Inflacién consumidor (nov)
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P: Preliminar; S: Segunda revision; T: Tercera revision; F: Final; *Evento pendiente o por confirmar.



Econorumbo

REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE POR
MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general aplicables a las
entidades financieras y demds personas que proporcionen servicios de inversion (las
“Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafa Brito, Baltasar Montes Guerrero, Luis Pablo Lépez Medrano, Ariel
Méndez Velazquez y Elisa Alejandra Afiorve Vargas, analistas responsables de la elaboracion de
este documento estan disponibles en www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el
punto de vista de los analistas quienes unicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+
por los servicios prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La remuneracion variable o
extraordinaria que han percibido esta determinada en funciéon de la rentabilidad de Grupo
Financiero Bx+ y el desempefio individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los
servicios asesorados y de Analisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningun
motivo podra considerarse como una opinidon objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una
recomendacion generalizada, por lo que su reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda
acreditar su recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a ésta de cualquier
responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones arriba del 1% del valor de su
portafolio de inversién al cierre de los ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que
mantengan en su portafolio de inversién, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las Empresas
de Grupo Financiero Bx+, fungen con algun cargo en las emisoras que son objeto de las
recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion asesorados y no asesorados a
sus clientes personas fisicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de Portafolios u otras
le preste o en el futuro le llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo Financiero
Bx+ reciben contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos.
La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informacién y en su caso las estimaciones formuladas, son
vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que implique un
cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo
dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o
versiones actualizadas respecto del contenido de este documento.

Este documento se formula como una recomendacion generalizada o personalizada para los
destinatarios especificamente sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines académicos o de medios de
comunicacion, sin previa autorizacion escrita por parte de alguna entidad de las que conforman
Grupo Financiero Bx+.
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