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Precio

(al 10/02/2026)

Petroquimico $9.40 ~17.38%

10 de febrero de 2026

Bursatilidad
promedio
(mdp)

16.33

BETA Valor mercado

(mdp)

(3a vs. MEXBOL)

0.663 19,910

*  Volimenes. El volumen decrecié 9.0% a/a, lo anterior afectado principalmente por la persistente sobreoferta en el mercado.
*  Perspectiva Negativa. Estimamos que la accion presente un comportamiento negativo ya que reportd por debajo de lo esperado
por el consenso y ligeramente por debajo de la Guia compartida por la compaiiia. Es importante mencionar que el panorama de la

industria continua complicado.

*  Expectativa. Asi mismo para 2026 se espera que persista una dinamica compleja en la industria, su guia 2026 presenta una
perspectiva cautelosa. Cabe mencionar que suspenderdn un sitio de reciclaje en el 2T26.

Reporte Negativo. Derivado de un retroceso en volimenes como
resultado de una demanda mas débil, presion en margenes de
referencia y costos de fletes maritimos en niveles histéricamente
bajos, la compafiia presentd un trimestre con un retroceso
generalizado.

Poliéster. Present6 un decremento en volimenes del 10.0% a/a,
lo anterior como consecuencia de débiles condiciones de
mercado y paros programados, que se extendieron mas de lo
previsto. Los ingresos retrocedieron 23.0% a/a, el Flujo
comparable disminuyé 62.0% a/a por menores costos de flete, y
presién en margenes. Los precios promedio de referencia del
paraxileno en EE.UU. Cayeron 7% t/t.

P&Q. En el 4T25 presentaron decremento en volimenes de 7.0%
a/a, derivado de una demanda mas débil. Las ventas bajaron
27.0% a/ay el flujo comparable retrocedié 23.0% a/a. El EBITDA
reportado creci6 5.0% a/a, gracias a menores precios de
materias primas, los precios promedio de propileno y estireno
disminuyeron 15% y 7% t/t respectivamente.

Flujo. El EBITDA Comparable del 4T25 decrecié 45.8% a/a
derivado de un menor volumen y condiciones de mercado
desfavorables.

Capex y Efectivo. La compaiiia decrecié su efectivo contra el
3725, MXNS538 millones. Por otro lado, el Capital neto de
Trabajo fue de MXNS$1,072 millones, mejorando contra el
trimestre anterior, como consecuencia de una mejor gestion de
Capital de Trabajo y una menor volatilidad en los precios de
materias primas. En temas de deuda, no se presentaron cambios
relevantes durante el trimestre, pero el ratio incrementé como
consecuencia de un menor Flujo UDM. Cabe mencionar que en
términos de CAPEX se presentaron multiples mantenimientos y
algunos efectos no recurrentes.

Tabla 1. Resultados (millones de MXN)

4725 4724 Dif (%)
Ventas 27,957 34,862 -19.8%
Utilidad Operativa 7 -735 100.9%
EBITDA Reportado 1,280 2,190 -41.6%
EBITDA Comparable 1,828 3,371 -45.8%
Utilidad Neta -1,565 -1,601 2.3%

Mgn. Operativo (%) 0.0 2.1 213
Mgn. EBITDA (%) 46 6.3 -170
Mgn. Neto (%) -5.6 -4.6 -100

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de MXN)

2022 2023 2024 2025
Ventas 212,435 : 138,159 137,409 : 126,840
EBITDA 29,178 9,260 11,728 7,180
Margen EBITDA 13.74% = 6.70% 8.54% 5.66%
Utilidad Neta 13,744 @ -10,914 -765 -2,774
Margen Neto 6.47% @ -7.90% @ -0.56% @ -2.19%
UPA 6.49 -5.15 -0.36 -1.31
VLPA 22.14 13.55 13.34 10.79
Deuda Neta 37,627 @ 29,666 @ 39,300 @ 33,308
Deuda Neta/EBITDA 1.29 3.20 3.35 4.64

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.
Tabla 3. Multiplos

Muiltiplos 2022 2023 2024 2025
P/U 4.3 x NA NA NA

P/VL 1.2 x 08x  12x 0.9 x
VE/EBITDA

3.5x 6.2 x 6.7 x 8.1x R
Fuente: A@@%@@WWD
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