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“

CEMEXCPO MM

Precio

(al 04/02/2026)

Construccion $20.97 ~99%

05 de febrero de 2026

Bursatilidad
promedio
(mdp)

628.12

BETA Valor mercado

(mdp)

(3a vs. MEXBOL)

1.541 310,020

*  Resultados mixtos. La compaiiia reporté un incremento en ventas y EBITDA, cabe mencionar que presentd una caida en Utilidad

Neta.

*  Madrgenes. El margen EBITDA presenta un avance de 82 pb , gracias a las eficiencias en costos y a que todas las regiones reportaron

margenes EBITDA estables.

*  Perspectiva Neutral. Esperamos una implicacién de neutral a positiva, ya que el reporte presentd cifras mixtas, pero la guia 2026

presenta un incremento de un digito alto en EBITDA.

Reporte Mixto. Las Ventas Netas Consolidadas, crecieron 10.6%
a/a, derivado de una dinamica positiva en las regiones de EMEA y
México. Asi mismo se presentd un avance en EBITDA de 15.6%
a/a, lo anterior gracias a que el costo de ventas disminuyé 0.4 pp
a/a y por un beneficio inicial del Proyecto Cutting Edge, asi como
a un mejor entorno de costos energéticos, mayores precios y un
mejor desempefio operativo en México. La utilidad alcanzé un
decremento considerable, como consecuencia de un deterioro
de crédito mercantil y activo fijo.

México. Los volumenes de cemento decrecieron 1.0% a/a, en
concreto y agregados los volimenes fueron -11.0% a/a y -2.0%
a/a, respectivamente. En moneda local los precios
incrementaron, 5.0% a/a en cemento y 6.0% a/a en concreto. Las
ventas comparables presentaron un avance de 3.0% a/a y el
EBITDA comparable avanzé 20.0% a/a gracias a una
recuperacion sostenida de voliumenes, junto con un beneficio
por eficiencia en costos. Como se esperaba el gasto publico en
programas sociales e infraestructura comienza a tener mayor
dinamismo.

EEUU. Las ventas comparables bajaron 3.0% a/a, con una
variacién anual en volumen del -3.0%, -6.0% y 10.0% en
cemento, concreto y agregados. Durante el trimestre el
desempefio estuvo impulsado por el Proyecto Cutting Edge a
través de mayor eficiencia en los hornos, los precios se vieron
presionados en ciertos mercados. Cabe recalcar que a pesar del
entorno desafiante la demanda continua presentando resiliencia
en infraestructura.

Valuaciéon. En términos de eficiencia decrecieron su ROE
pasando de 7.7% al cierre de 2024 a 7.1% UDM, lo anterior por
un incremento en el Capital contable. En EV/EBITDA cotiza 7.5%
por arriba del promedio de 5 afios. Cabe mencionar que subié
efectivo y redujo Deuda neta logrando un ratio de
apalancamiento de 1.6x.

Tabla 1. Resultados (millones de USD)

47125 47124 Dif. (%)
Ventas 4,180 3,780 ‘ 10.6%
Utilidad Operativa -119 393 NA
EBITDA 781 675 15.6%
Utilidad Neta -356 48 NA

Mgn. Operativo (%) -2.84 10.38 -1322
Mgn. EBITDA (%) 18.69 17.87 82
Mgn. Neto (%) -8.51 1.28 -978

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compariia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de USD)

2022 2023 2024 2025
Ventas 15,762 @ 16,159 . 16,200 : 16,132
EBITDA 2,681 3,041 3,072 3,080
Margen EBITDA 17.0% 18.8% 19.0% 19.1%
Utilidad Neta 858 1,137 960 970
Margen Neto 5.4% 7.0% 5.9% 6.0%
UPA 0.06 0.08 0.06 0.07
VLPA 0.7 0.7 0.8 0.9
Deuda Neta 7,652 9,776 8,418 5,022
Deuda Neta/EBITDA 2.9x 3.2x 2.7 x 1.6x

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 3. Multiplos

Multiplos 2022 2023 2024 2025
P/U 7.0x 11.1 x 9.2 x 18.4 x
P/VL 0.6 x 1.1x 0.7 x 1.3x
VE/EBITDA 5.7 x 6.5 x 5.7 x 7.5 X
Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia. >
> > > >
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