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Perspectiva

Mercados
+Para la sesion de hoy, parece desvanecerse parcialmente la cautela que
detond las ventas generalizadas de las tres jornadas previas, alimentadas Accionario Puntos A Var.% diaria Var.% YTD
por el escepticismo sobre la rentabilidad de la IA tras anuncios de mayor
inversiéon (Amazon) y por las propuestas de Anthropic, percibidas como Futuros S&P 500 6,862.50 T 0.61 11.50
disruptivas para parte de las emisoras que proveen infraestructura
tecnoldgica. En el arranque de la sesidn predomina una lectura de Futuros Dow Jones 49,269.00 1 0.55 14.92
“comprar en descuento”, lo que sugiere que el panico no se afianzé del
todo y podria terminar la racha bajista en mercados accionarios. Ademas, Futuros Nasdagq 24,843.75 1 0.78 12.50
juega el factor de expectativas de una Fed mas acomodaticia en el futuro, S&P/BMV IPC (cierre
bajo el régimen del nuevo banquero central propuesto por D. Trump tras prev/io) ( 68,858.28 1 0.19 40.99

el término del mandato de J. Powell en mayo, y ahora reforzadas por los
recientes débiles datos de empleo, impulsando aun mas el apetito por

Var. % diaria Var.% YTD

resgo: USDMXN 17.351 -0.91 -16.70
+Los futuros de los indices estadounidenses operan al alza al arranque de

la jornada, impulsados por compras de oportunidad, aprovechando la baja EURUSD 11817 0.23 14.00
de las tres sesiones previas. En renta fija global, el rendimiento del bono USDJPY 157.07 1 0.02 0.08

del tesoro a 10 afios avanza marginalmente, reflejo del riesgo de un
menor control monetario y fiscal en el mediano plazo. En divisas, el dolar
se debilita marginalmente (DXY -0.08%), mientras que el USD/MXN se

Rendimiento A

aprecia en linea C(_)n dema§ monedas emer:gentes, frente a. un r'.nercado Bono 10 afios EE. UU. 4.20 1 1.79 371
que muestra apetito por riesgo por la mafiana. En materias primas, el
crudo inicia la sesidn a la baja en linea con las correcciones generalizadas Bono 10 afios MX 8.54 1 1.40 -190.2
a la apertura, buscando eliminar su avance de ayer, catalizado por las
anunciadas posibles reuniones entre el Gobierno de Iran y el de EE. UU. El TIIE fondeo 1d 7.00 0.00 -320.0
oro y la plata operan al alza, recuperandose tras la venta generalizada que
permed en todo lo que habia mostrado recientemente un buen Cetes 28d 6.90 < 0.00 -314.0
desempefio en el afio en curso, como es el caso de los metales preciosos. : : ) -

Materias primas Doélares A Var. % diaria
Al detalle

Oro 4,935.17 1 3.27 88.04
+ El dia de ayer, el Banco de México resolvid por unanimidad mantener en ,
7.00% el objetivo para la tasa de referencia, pausando el ciclo de recortes. Petréleo WTI 63.20 ¥ -0.14 -11.88
El Instituto estimo que la inflacién converja en la meta de 3% hasta el b .
2T27,y no en el 3T26 como anteriormente pronosticaba. Cobre 581.7 -0.07 44.47
+ En México, el indice de Confianza del Consumidor de enero disminuyd
0.6% para ubicarse en 44 puntos; en la comparacién anual cay6 2.7%
frente a enero de 2025, retomando la tendencia descendente observada
antes del repunte puntual de diciembre.
+ Acuor}es de Amazon caen tras anunciar inversion de 5299 mil millones Notas de Interés:
en IA e infraestructura, generando dudas sobre su rentabilidad futura. . .

. ECO Bx+: Anuncio Banxico Ver Nota

+ Stellantis asumira €22 mil millones en cargos por reestructuracién ante . ECO Bx+: Econorumbo febrero Ver Nota

altos costos y débiles ventas de eléctricos. . ECO Bx+: Consumo privado MX Ver Nota

+OMA reportd incremento de 6.0% en el tréfico de pasajeros del mes de o Visita nuestro Blog de Analisis y Estrategia
enero, el trafico de pasajeros nacionales se incrementé 7.0% vy el de
internacionales aumentdé 1.4%.

A seguir...
X@AyEVeporMas

+El dia de hoy, en EE. UU., se esperan comentarios del miembro de la
Junta de Gobernadores del Fed; Philip Jefferson, asi como el indice de
Confianza del Consumidor de la U. Michigan preliminar correspondiente
al mes de febrero.



https://estrategia.vepormas.com/2026/02/05/141020/
https://estrategia.vepormas.com/2026/02/03/econorumbo-febrero/
https://estrategia.vepormas.com/2026/02/05/eco-bx-consumo-privado-caminando-mas-despacio/
https://estrategia.vepormas.com/
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Febrero
Dia y hora Pais o Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Region Actual Consenso*
Vie. 06
06:00 MX Confianza del consumidor Ene. 26 Puntos 44.70 n.d.
09:00 EE. UU. indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Feb. 26 Puntos 56.40 55.00
11:00 Junta Gobernadores Fed - P. Jefferson (con voto)
01:00 MD Produccién industrial- Alemania Dic. 25 m/m% 0.80 n.d.
Lun. 09
06:00 MX Inflacién general Ene. 26 a/a% 3.69 3.82
06:00 Inflacion general Ene. 26 m/m% 0.28 0.41
06:00 Inflaciéon subyacente Ene. 26 m/m% 0.41 0.59
- Creacién formal de empleo total Ene. 26 Miles 320.70 n.d.
10:30 EE. UU. Subasta tasa nominal 3m % 3.60 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 3.53 n.d.
12:30 Junta Gobernadores Fed - C. Waller (con voto)
14:15 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
Mar. 10
06:00 MX Produccion de vehiculos- AMIA Ene. 26 Mda 243.96 n.d.
09:00 Reservas internacionales 6 Feb. 2026 Mmdd 255.61 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 6.90 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 7.03 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 7.15 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 2a % 7.82 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 8.62 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 4.36 n.d.
07:30 EE. UU. Ventas minoristas Dic. 25 * m/m% 0.60 0.40
10:30 Subasta tasa nominal 6s % 3.64 n.d.
11:00 Presidente Fed Cleveland- B. Hammack (sin voto)
12:00 Subasta tasa nominal 3a % 3.61 n.d.
12:00 Presidente Fed Dallas - L. Logan (sin voto)
19:30 ME Inflacién al productor- China Ene. 26 a/a% -1.90 -1.60
19:30 Inflaciéon al consumidor - China Ene. 26 a/a% 0.80 0.30
Mie. 11
06:00 MX Produccién industrial Dic. 25 a/a% -0.80 n.d.
- Salarios nominales Ene. 26 a/a% 6.30 n.d.
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 6 Feb. 2026 s/s% -8.90 n.d.
07:30 Néminas no agricolas Ene. 26 > Miles 50.00 70.00
07:30 Tasa de desempleo Ene. 26 * % 4.40 4.40
09:30 Inventarios de petrdleo 6 Feb. 2026 Mdb -3455.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4m % 3.60 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 10a % 4.17 n.d.
13:00 Balanza presupuesto federal Ene. 26 * Mmdd -144.70 n.d.
17:50 MD Inflacién al productor- Japén Ene. 26 a/a% 2.40 2.30
Jue. 12
07:30 EE. UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 07 Feb. 2026 Miles 231.00 n.d.
09:00 Venta de casas existentes Ene. 26 m/m% 5.10 -2.60
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 3.63 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 3.63 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 30a % 4.83 n.d.
18:00 Presidente Fed Dallas - L. Logan (sin voto)
18:05 Junta Gobernadores Fed - S. Miran (con voto)
01:00 MD PIB- Reino Unido (P) 4725 a/a% 1.30 n.d.
01:00 Produccién industrial- Reino Unido Dic. 25 m/m% 1.10 n.d.
Vie. 13
07:30 EE. UU. Inflacién general Ene. 26 * a/a% 2.70 2.50
07:30 Inflaciéon subyacente Ene. 26 > a/a% 2.60 2.50
04:00 MD PIB - Eurozona (S) 4T25 a/a% 1.3 n.d.
04:00 Balanza comercial- Eurozona Dic. 25 Mmde 9.90 n.d.

*/Bloomberg

Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI, Analisis Bx+

Market Movers

P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto

R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F:Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas
que proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafa Brito, Ariel Méndez Velazquez, Baltasar
Montes Guerrero, Elisa Alejandra Afiorve Vargas y Luis Pablo Lopez
Medrano, analistas responsables de la elaboracion de este
documento estan disponibles en www.vepormas.com, el cual
refleja exclusivamente el punto de vista de los analistas quienes
Unicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero Bx+
y el desempenfio individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproducciéon o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para
toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
que mantengan en su portafolio de inversién, la emisora
recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3
meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algun cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacién alguna
sobre su precision o integridad. La informacién y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefalaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendacion generalizada
o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados
en el documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado,
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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