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Ultimo trimestre del 2025

En general, las empresas de consumo basico se enfrentan a los siguientes factores durante el trimestre:

= Mes de promociones. Durante noviembre, se presentan varias temporadas de ofertas que incentivan el tréfico en las
tiendas, sumado al mayor flujo de recursos durante diciembre que reactivan el consumo que habia estado presionado
durante el afio, sin embargo, a comparativo anual se presentan dificiles bases de comparacion.

= Tipo de Cambio. De acuerdo con Banco de México, el tipo de cambio promedié $18.30 pesos por ddlar en el 4T25 frente
a $20.09 pesos por ddlar en el 4724, esto es una apreciacién de 8.9% en dicho lapso, afectando los ingresos en ddlares
de las empresas con operaciones en EE.UU., pero beneficiando el costo financiero de deuda en ddlares.

= Consumo en EE.UU. El consumidor estadounidense se ha debilitado ante un escenario de incertidumbre en EE.UU.,
impactando a los trabajadores hispanos, que termina deteriorando el envio de remesas. Ademas, el cierre de gobierno
durante octubre implico la falta de pago de apoyos gubernamentales, afectando al consumo durante ese periodo.

= Sector defensivo. Ante la naturaleza del sector como defensivo ante un lento crecimiento econémico, estrategias de
negocio y resiliencia en México, podriamos esperar resilientes resultados para este Ultimo trimestre del afio.

Resumen de estimaciones para el 4T25

4T25e 4124 4T25¢ ar24 4T25¢ at24 Reporte

AC 63,597 64,947 -2.1% 13,543 10,008 35.3% 5,730 4,544 26.1% 12 de feb
SIGMAF 44,094 44,067 0.1% 5,967 3,449 73.0% 1,571 -1,484 NA 16 de feb
ALSEA 23,066 22,016 4.8% 4,894 4,428 10.5% 906 1,355 -33.2% 25 de feb
BIMBO 108,474 110,312 -1.7% 14,936 13,678 9.2% 3,791 3,260 16.3% 26 de feb
CHDRAUI 77,290 77,582 -0.4% 6,349 6,380 -0.5% 1,897 2,412 -21.4% 18 de feb
CUERVO 12,561 12,900 -2.6% 2,859 2,436 17.4% 1,813 1,962 -7.6% 26 de feb
FEMSA 220,832 208,311 6.0% 36,149 27,462 31.6% 9,167 6,147 49.1% 27 de feb
GRUMA 1,658 1,555 6.6% 295 292 0.9% 140 155 -10.0% 18 de feb
HERDEZ 9,824 9,897 -0.7% 1,735 1,961 -11.5% 491 371 32.2% 19 de feb
KIMBERA 14,058 13,771 2.1% 3,713 3,502 6.0% 2,195 1,792 22.5% 22 de ene
KOF 78,380 75,528 3.8% 16,477 13,149 25.3% 7,230 5,392 34.1% 20 de feb
LAB 4,394 4,666 -5.8% 1,030 724 42.2% 435 -61 NA 25 de feb
LACOMER 12,503 11,422 9.5% 1,094 845 29.5% 494 403 22.7% 24 de feb
LIVEPOL 80,004 75,335 6.2% 15,457 14,114 9.5% 8,671 8,675 -0.1% 27 de feb
WALMEX 287,891 274,705 4.8% 29,627 26,706 10.9% 15,532 14,996 3.6% 18 de feb
Cifras en millones de pesos, excepto ALFA' y GRUMA con cifras en millones de ddlares Fuente: Andlisis BX+

Alsea con cifras Post-IFRS16+ Reexpresion Argentina.
Kimberly Clark de México con cifras reportadas.
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Meéxico. En el 4T25 se espera un reporte resiliente por parte de las ventas en México, ante el mayor dinamismo observado
en noviembre y diciembre, ademas se espera una mejora en el margen operativo dada la apreciacién del peso mexicano.
Ademas, destaca el éxito de campafias y lanzamientos de productos nuevos en algunas marcas como Démino’s y un estable
desempefiio en Starbucks y Full Service.

Europa y Sudamérica. Para Europa, resalta el resiliente desempefio de Espafia, que busca compensar la debilidad de
Francia que aun no se termina de recuperar. Mientras en Sudamérica se anticipan resultados positivos en Argentina, sin
embargo, en Chile y Colombia aun tienen un contexto complicado por cambios politicos y elevadas bases de comparacién.

Trimestre resiliente. Debido a lo anterior, el consenso anticipa resultados resilientes para Alsea este 4T25, estimando un
crecimiento de 4.8% a/a en ventas, y de 10.5% a/a en EBITDA, sin embargo, se proyecta una contraccién de 33.2% a/a en
utilidad neta debido a una elevada base de comparacidon como resultado de los efectos cambiarios.

Negocio comercial. Apoyado principalmente por las ventas de noviembre, se espera que el negocio comercial, tanto
Suburbia como Liverpool reporten crecimiento en el 4T25, ya que la mejora en trafico durante noviembre por ofertas como
el Buen Fin, Black Friday y Ciber Monday, asi como las Ventas Nocturnas incentivaran el consumo durante ese mes.

Negocio financiero. La compaiiia continda con su estrategia de crecimiento en cartera del negocio financiero, buscando
incentivar la apertura de cuentas con promociones y ademas, se buscara mantener los indicadores de morosidad dentro de
un rango adecuado. No se descara que continten las presiones por mayores previsiones financieras como se ha reportado
en trimestres previos.

Expectativas. Por lo anterior, el consenso anticipa un crecimiento de ingresos de 6.2% a/a al 4725, una mejora de 9.5% a/a
en EBITDA pero una ligera reduccion de 0.1% a/a en utilidad neta, como parte de los gastos operativos del centro de
distribucion Arco Norte y previsiones financieras, aunque mayormente mitigado por las utilidades de Nordstrom como
participacién en asociadas.

CHEDRAUIL. Durante el 4T25, se mantuvo un entorno de consumo débil en EE.UU., principalmente por las afectaciones a los
consumidores hispanos, sumado al cierre de gobierno en octubre que impacté debido a la falta de pago de programas de
apoyo. Mientras que en México hay afectaciones por menores remesas, estancamiento del empleo y cautela. Asi, el
consenso espera una caida de 0.4% a/a en ingresos y de -21.4% en utilidad neta, ademas, destaca que en México se espera
un cargo no recurrente de impuestos al SAT por ejercicios anteriores.

FEMSA. Este trimestre se espera un crecimiento de 6.0% en ingresos, mostrando resiliencia en el negocio de Proximidad
principalmente en México. Por otro lado, el consenso estima un aumento de 31.6% a/a en EBITDA y una expansion de
49.1% a/a en utilidad neta.

LACOMER. El consenso del mercado espera un incremento de 9.5% a/a en ingresos para el 47125, reflejando una sélida
tendencia en ventas en sus diferentes formatos de tiendas, ademas de un eficiente manejo operativo en el que se espera
un crecimiento de 29.5 a/a en EBITDA y un alza de 22.7% a/a en utilidad neta.

WALMEX. Frente a un débil entorno econdmico, pero recuperacion secuencial por temporada, se espera un crecimiento de
4.8% a/a en ingresos, con aumento de 10.9% a/a en EBITDA y solo un crecimiento de 3.6% a/a en utilidad neta, esperando
gue rompa la racha negativa de trimestres previos.
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Alfa/ Sigma. Este 4T25 se espera un crecimiento marginal de 0.1% a/a en ingresos de Sigma Alimentos en pesos, apoyado
ante el efecto de la apreciacién del peso mexicano. En EBITDA, el consenso proyecta un incremento de 73.0% a/a, y una
mejora en utilidad neta esperando $1,571 millones de pesos, comparado con la pérdida de $1,484 millones de pesos del
afo previo.

Bimbo. Para el 4T25, las ventas en México serdn mas resilientes ante el efecto dindmico de diciembre, mientras que en
EE.UU., aunque hay una ligera recuperacion aun se mantiene débil, y que el efecto del tipo de cambio profundizara la caida
de la regidn. Por otro lado, las ventas de Latinoamérica veran el beneficio inorgdnico de las adquisiciones consolidadas en
12 meses. Asi, el consenso proyecta una disminucidn de 1.7% a/a en ingresos, pero un aumento de 16.3% a/a en utilidad
neta.

Gruma. El consenso del mercado anticipa una expansién de 6.6% en los ingresos de Gruma en délares, aunque se proyecta
un aumento marginal de 0.9% a/a en EBITDA pero una contraccion de 10.0% en utilidad neta, aunque profundizandose por
la apreciacion del peso mexicano.

Herdez. Se anticipa un descenso de 0.7% a/a en ingresos este 4725, mostrando un efecto negativo por la apreciacién del
peso que impacta su negocio exportador. Por otro lado, se espera una caida de 11.5% a/a en EBITDA, pero una expansion
de 32.2% en utilidad neta, mas los efectos de la venta de su participacion de McCormick y la escisién de Grupo Nutrisa.

Arca Continental. En México se espera una recuperacion secuencial luego de varios trimestres de debilidad del consumo y
afectaciones por lluvias, donde la estrategia de productos de la empresa también ha logrado beneficiar el desempefio del
trimestre. En EE.UU. se espera aun debilidad en volumen, pero se buscan eficiencias operativas. Por lo anterior, el consenso
anticipa una disminucion de 2.1% a/a en ingresos, aunque se espera un aumento de 35.3% a/a en EBITDA y un alza de
26.1% a/a en utilidad neta.

Coca-Cola Femsa. Se anticipa un trimestre mas moderado, luego de marcar dos trimestres débiles por las afectaciones de
lluvias, ahora el consenso estima un aumento de 3.8% a/a en ingresos, un crecimiento de 25.3% a/a en EBITDA, y una
expansion de 34.1% a/a en utilidad neta.

Cuervo. Para el 4T25, la empresa continlda enfrentandose a las tendencias de la industria, mayormente por la debilidad de
EE.UU., ademas resaltan los cambios en distribuidor. Mientras que en México, se espera un trimestre menos volatil y
mejoras en eficiencia de inventarios. Por lo anterior, podriamos esperar un volumen aun presionado, y por tanto se estima
con ligero decremento de 2.6% a/a en ingresos, con un aumento de 17.4% a/a en EBITDA por el efecto favorable de los
precios del agave, pero una caida de 7.6% a/a en utilidad neta.

Kimberly Clark de México. La empresa presentd sus resultados trimestrales del pasado 22 de enero, con un crecimiento de
2.1% a/a en ingresos, una mejora de 6.0% en EBITDA, reportando mejora de margenes operativo y un aumento de 22.5%
a/a en utilidad neta al 4T25.

Genomma Lab. El consenso anticipa una contraccion de 5.8% a/a en ingresos, pero en EBITDA se proyecta una expansion
de 42.2% a/a y en el resultado neto se espera una utilidad de $435 millones de pesos, que se contrasta con la pérdida neta
de $61 millones de pesos registrada en el 4T24.
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