Resultados Trimestrales

Coca-Cola Femsa, SAB de CV
Y

Por: Ariel Méndez Velazquez| amendezv@vepormas.com

Precio

24 de febrero de 2026

BETA

Bursatilidad
promedio (mdp)

Valor mercado
(mdp)

_ = piza =

KOF UBL

(al 23/02/2026)

Consumo $181.67

“ (3a = MEXBOL)

95.22%

0.461 $408,255 184.88

*  Supera expectativas. Coca - Colca Femsa superd las expectativas en su resultado operativo y neto, ante la resiliencia en ingresos y

eficiencias operativas.

*  Valuacion. La emisora se encuentra encarecida en su multiplo precio sobre utilidad de 17.1x, por arriba de su promedio de 5 afios
de 16.1x, lo anterior ante el rally de la accion y la moderacion en la utilidad neta en un entorno de consumo retador en 2025.

Resiliencia en Volumen. Coca- Cola FEMSA reporté que el
volumen aumentd 1.3% a/a en el 4T25 hasta 1,093.6 millones de
cajas unidad, ante las presiones en el volumen en México y
Centroamérica que permanecio estable (-0.0% a/a) compensado
por el aumento de 3.0% a/a en Sudamérica.

Precios y efecto cambiario. Durante el 4T25, los ingresos de KOF
aumentaron 2.9% a/a, respaldado la recuperacién en volumen
como por el aumento de 1.3% en el precio promedio por caja
unidad. Excluyendo los efectos de conversion de moneda, los
ingresos aumentaron 6.0% a/a.

Rentabilidad. Durante el trimestre observamos un incremento
de 4.0% a/a en costo de ventas, y una disminucién de 1.5% en
gastos de operacion, por el reconocimiento de reclamos de los
seguros en Brasil y México, lo que permitid la expansion en 160
pb del margen operativo. Asi, la utilidad neta incrementé 3.0%,
ante un mayor gasto financiero, pero menores impuestos.

Cifras anuales. El volumen anual en 2025 disminuyé 1.8% con
4,150.4 millones de cajas unidad, los ingresos aumentaron 4.3%,
el EBITDA aumentd 5.2% vy la utilidad neta mejoré 0.5% en
comparacion con el 2024. Hacia adelante, podriamos esperar
que el volumen refleje los efectos del IEPS y por otro lado
veamos el efecto del dinamismo por el Mundial, al tiempo que se
espera la continuidad de eficiencias operativas en la empresa.

Movimientos de capital. Al 4T25, el Capex de KOF disminuyd
31.3% a/a a un total de $9,464 mdp. Al cierre del trimestre, la
empresa redujo 14.0% sus efectivos y equivalentes, mientras que
la deuda neta incluyendo el efecto de coberturas aumenté
37.9%, incrementando la razon sobre EBITDA a 0.89x.

Reporte positivo. La embotelladora presentd un reporte
positivo, donde Sudamérica compensé la cautela que persiste en
México, con eficiencias operativas que beneficiaron sus
resultados operativos, que pese a las presiones cambiarias y
menor generacion de ingresos financieros por tasa de interés, la
utilidad neta incrementd durante el trimestre.

Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

4125 4aT24 Dif. (%)

Ingresos totales 77,750 75,528 2.9%
Utilidad Operativa 13,702 12,092 13.3%
EBITDA 18,169 16,104 12.8%
Utilidad Neta 7,501 7,286 3.0%
. Dif.(ph) |
Margen Operativo (%) 17.6% 16.0% 160 pb
Margen EBITDA (%) 23.4% 21.3% 210 pb
Margen Neto (%) 9.6% 9.6% 0 pb

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de pesos)

2022 2023 2024 2025
Ingresos totales 226,740 @ 245,088 | 279,793 | 291,746
Utilidad Operativa 30,838 34,180 40,141 42,937
EBITDA 43,001 46,418 56,205 59,110
Utilidad Neta 19,034 19,536 23,729 23,845
20
Margen Operativo (%) 13.6% 13.9% 14.3% 14.7%
Margen EBITDA (%) 19.0% 18.9% 20.1% 20.3%
Margen Neto (%) 8.4% 8.0% 8.5% 8.2%

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafriia.

Tabla 3. Multiplos

2022 2023 2024 2025
P/U 14.6x 17.3x 15.3x 17.1x
P/VL 2.2x 2.7x 2.4x 2.7x
VE/EBITDA 7.8x 8.7x 7.2x 7.8x

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafriia.
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