Resultados Trimestrales
Genomma Lab, SAB de CV

Por: Ariel Méndez Velazquez| amendezv@vepormas.com

“ = pizarra

Precio

26 de febrero de 2026

Valor
mercado

BETA Bursatilidad

promedio (mdp)

(al 25/02/2026)

Cuidado de la Salud LABB 17.4 69.59%

(3a vs. MEXBOL) (mdp)

0.72 $17,270 74.63

*  Debajo de lo esperado. Los resultados de la Genomma Lab quedaron por debajo del estimado del consenso, ante las contracciones
en todos sus indicadores, afectado por un entorno de consumo débil y efectos cambiarios adversos.

*  Valuacién. La emisora cotiza a un multiplo P/U de 10.7x, un nivel atractivo respecto de su promedio de 5 afios de 12.4x, mientras
que su multiplo VE/Ebitda se ubica en 5.4x, ligeramente debajo de su promedio de 5 afios de 5.7x.

Desempefio negativo. Durante el 4725, las ventas de Genomma
Lab disminuyeron 13.9% a/a, reflejando un entorno de consumo
desafiante, presiones al consumidor hispano, mayor
competencia y efecto cambiario adverso. Por regiones, las ventas
tuvieron un trimestre negativo: México (-22.1%) y Estados
Unidos (-15.5%) y Latam (-3.8%) en su comparativo anual. Por
negocio, resaltd la caida de 23.7% a/a de Bebidas y de -15.6% a/a
en OTC.

Rentabilidad. Ante la debilidad en ventas, los costos de ventas
disminuyeron 9.1% a/a, mientras que los gastos de venta y
administracion bajaron 21.0%, por lo anterior, el margen
operativo bajo 450 pb, mientras que el margen EBITDA cayd 190
pb ante la baja de 20.8% en depreciacién y amortizacion. Por
otro lado, la utilidad neta se contrajo 13.0% a/a, debido a la
presién operativa aminorado por menores pérdidas cambiarias
pero mayores impuestos a la utilidad. Asi, el margen neto pasé
de 7.9% a 8.0% en el trimestre.

Cifras anuales. Las ventas netas disminuyeron 5.7% en 2025, el
EBITDA cayd 4.0% vy la utilidad neta se contrajo 23.1% respecto al
2024. Para 2026, se espera que las iniciativas de innovacion y
productividad en que se ha invertido favorezcan los
fundamentales de la compafiia, sumado a un entorno de
consumo mas optimista.

Indicadores financieros. Genomma Lab reporté que el flujo libre
de efectivo disminuyé 45.5% a/a hasta $1,506.6 mdp al cierre del
afo, ante la contraccién en la utilidad neta y un mayor pago de
impuestos.

Reporte débil. La empresa presentd un 4T25 débil, con
contraccién en ventas ante la debilidad del consumo en la
mayoria de sus regiones y afectaciones por tipo de cambio. Sin
embargo, a diferencia de trimestres previo, la firma reportd
presiones en margenes, aunque menores pérdidas cambiarias
beneficiaron el margen neto.

Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

4125 aT24 Dif. (%)

Ventas Netas 4,017 4,666 -13.9%
Utilidad Operativa 801 953 -16.0%
EBITDA 887 1,122 -21.0%
Utilidad Neta 320 367 -13.0%
Margen Operativo (%) 19.9% 20.4% -50 pb
Margen EBITDA (%) 22.1% 24.0% -190 pb
Margen Neto (%) 8.0% 7.9% 10 pb

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafriia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de pesos)

2022 2023 2024 2025
Ingresos 16,820 16,467 18,607 17,541
Utilidad Operativa 3,245 3,260 3,923 3,760
EBITDA 3,453 3,445 4,330 4,101
Utilidad Neta 1,389 1,085 2,091 1,607
25
Margen Operativo (%) 19.3% 19.8% 21.4% 21.4%
Margen EBITDA (%) 20.5% 20.9% 23.3% 23.4%
Margen Neto (%) 8.3% 6.6% 11.5% 9.2%

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafriia.

Tabla 3. Multiplos

2022 2023 2024 2025
P/U 12.1x 14.0x 12.7x 10.7x
P/VL 1.6x 1.4x 2.3x 1.6x
VE/EBITDA 6.1x 5.2x 6.3x 5.4x

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compariia.
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