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Por: Ariel Méndez Velazquez| amendezv@vepormas.com

26 de febrero de 2026

e e Precio Bz Valor mercado Bursatilidad
(al 25/02/2026) (3a vs. MEXBOL) (mdp) promedio (mdp)

Consumo LACOMERUBC $37.70 100%

0.781 $30,324 34.82

*  Supera expectativas. La Comer reportd un 4T25 que superd las expectativas del consenso, con crecimiento en todos sus
indicadores, mejorando margenes y superando la tendencia de la industria.

*  Valuacion. La minorista cotiza en un multiplo P/U de 11.3x un nivel atractivo respecto de su promedio de 5 afios de 16.0x,
mientras su multiplo VE/EBITDA se ubica en 6.3x, comparado con su promedio de 5 afios de 9.1x.

Tendencia positiva. Los Ingresos netos de La Comer aumentaron
9.5% a/a en el 4725, apoyado por el incremento en todos los
formatos y categoria que maneja la compafia. Destaca que las
ventas mismas tiendas crecieron 6.4% a/a, quedando por arriba
de lo registrado por la ANTAD. Ademas, la compaiiia cerrd el
trimestre con 92 tiendas en sus diferentes formatos y un drea
instalada de 418,462 metros cuadrados.

Rentabilidad. Los costos de ventas aumentaron 8.7% a/a, los
gastos de ventas y administracién incrementaron 10.4% y 15.7%
a/a respectivamente, no obstante, el desempefio en ingresos
permitio la expansion de 25.3% a/a de la utilidad operativa. Por
otro lado, se registra un alza de 7.8% a/a en depreciacion y
amortizacion, asi el EBITDA aumentd 18.5% a/a. De esta forma, la
empresa registré una mejora de 24.0% a/a en la utilidad neta,
apoyado por el positivo resultado operativo, que compensd un
mayor gasto financiero (+4.3%) y menores ingresos financieros (-
17.3%).

Cifras anuales. Los ingresos netos crecieron 10.0% en 2025, el
EBITDA aumenté 15.2% y la utilidad neta incrementé 13.9%
respecto al 2024, apoyado por la solidez de su negocio que hizo
frente a un contexto de consumo débil. Hacia adelante, la
recuperacion en el dinamismo econdmico y mejor sentimiento
del consumo por el Mundial, podrian impulsar sus resultados.

Indicadores financieros. La compafiia presenté un saldo de
efectivo de $2,965.8 millones de pesos presentando un aumento
de $38 millones de pesos contra el saldo de efectivo a diciembre
de 2024.

Reporte Positivo. La Comer sigue presentando resultados
trimestrales positivos, manteniendo la tendencia de crecimiento
en ingresos, con expansion en utilidad operativa y neta, y
mostrando resiliencia en margenes ante el incremento en costos
y gastos. Destaca el desempefio ventas mismas tiendas y la
expansion de capacidad instalada.

Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

4725 4724 Dif. (%)
Ingresos netos 12,503 11,422 9.5%
Utilidad Operativa 713 569 25.3%
EBITDA 1,110 937 18.5%
Utilidad Neta 506 408 24.0%
Margen Operativo (%) 5.7% 5.0% 70 pb
Margen EBITDA (%) 8.9% 8.2% 70 pb
Margen Neto (%) 4.0% 3.6% 40 pb

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compariia.
Tabla 2. Cifras anuales (millones de pesos)

2022 2023 2024 2025
Ingresos netos 33,436 38,465 43,277 | 47,625
Utilidad Operativa 2,247 2,579 3,002 3,564
EBITDA 3,490 3,926 4,498 5,182
Utilidad Neta 1,960 2,108 2,358 2,685

Margen Operativo (%) 6.7% 6.7% 6.9% 7.5%
Margen EBITDA (%) 10.4% 10.2% 10.4% 10.9%
Margen Neto (%) 5.9% 5.5% 5.4% 5.6%

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafriia.

Tabla 3. Multiplos

2022 2023 2024 2025
P/U 15.3x 22.3x 15.0x 11.3x
P/VL 1.1x 1.6x 1.1x 0.9x
VE/EBITDA 9.1x 12.5x 8.3x 6.3x

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafriia.
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Este documento se formula como una recomendacién generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el
documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni
reproducido parcial o totalmente aun con fines académicos o de medios de
comunicacion, sin previa autorizacién escrita por parte de alguna entidad de
las que conforman Grupo Financiero Bx+. Grupo Financiero Bx+

Paseo de la Reforma 243 piso 21,
Alcaldia y Col. Cuauhtémoc, 06500, CDMX
Teléfonos 55 1102 1800 y 800 837 676 27




	Diapositiva 1
	Diapositiva 2

