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Perspectiva

+Derivado de la guerra en Medio Oriente, cuyo desarrollo cumple hoy
con seis dias desde su inicio, anticipamos que prevalezca la aversion al
riesgo por parte de los inversionistas. Las disrupciones en las cadenas
energéticas de suministro derivadas del cierre en el Estrecho de
Ormuz, han causado fluctuaciones considerables al alza en los precios
del petrdleo. Las tensiones vistas en el mercado petrolero se acentuan,
con China buscando conservar combustible y refinerias japonesas
pidiendo la liberacidn de reservas estratégicas de petréleo. Aunque el
comandante militar irani, Amir Heydari, dijo en la televisora estatal
que el vital Estrecho de Ormuz no se encuentra cerrado, los
inversionistas y analistas siguen pronosticando que tomara semanas
antes de que los flujos petroleros se resuman de manera significativa.
En caso de que el transito se interrumpiera por mas de una semana el
riesgo de altos precios energéticos sostenidos podria verse agravado.

+Los futuros de los principales indices estadounidenses operan a la
baja, reflejando una mayor aversion al riesgo ante la posibilidad de que
el conflicto regional escale a global y, especialmente, por la
preocupacidon sobre su impacto en la inflacion y en las cadenas
globales de suministro. La ola de ventas de los bonos del Tesoro a 10
afios no dio tregua, impulsando un alza de alrededor de 3 puntos
basicos en sus rendimientos; en Europa, las caidas fueron aun mas
marcadas: los bonos alemanes encadenaron su peor semana del afo,
reflejando el impacto que los elevados precios de las materias primas
energéticas podrian tener sobre la inflacién. El indice délar se fortalece
ante el contexto de cautela. El fortalecimiento en realidad se da de
manera generalizada contra monedas emergentes y mercados
desarrollados. EI USDMXN continta escalando relacionado con el
debilitamiento generalizado de las monedas frente al ddlar. El petréleo
y los precios del gas natural en Europa siguen escalando, pero a ritmo
mas moderado, aunque se advierte que los riesgos de una crisis en los
precios puede ser mayuscula en caso de alargamiento del cierre del
Estrecho de Ormuz. Finalmente, los altos rendimientos y fuerza en el
dolar afectan al oro.

Al detalle

+Berkshire Hathaway reanudé la recompra de sus acciones propias por
primera vez desde 2024, comprando $15 millones de ddlares.

+Broadcom reportd un +29% en ingresos en su reporte trimestral y
utilidades de USD$2.05 por accién, superando estimaciones.

+Las acciones de Veeva suben 9% luego de reportar mejor a lo
esperado por el consenso, con utilidades de USD$2.06 por acciodn.

+Asur propuso un dividendo en efectivo de $10.0 por accién a pagarse
en mayo, pendiente de aprobacion en su Asamblea de Accionistas.

+Cemex realizara el pago de su cuarto dividendo en efectivo por
USD$0.00225 por accién a pagarse el proximo 10 de marzo.

A seguir...

+El dia de hoy no se esperan datos relevantes. Unicamente encuesta
de expectativas del sector privado de Citi en México y en Europa
comentarios de la presidenta del Banco Central Europeo, Christine
Lagarde.

Puntos A Var. % diaria

05 de marzo de 2026

Var. % YTD

Futuros S&P 500
Futuros Dow Jones

Futuros Nasdaq

S&P/BMV IPC (cierre
previo)

6.860,50 ¥ -0,23
48.520,00 ¥ -0,57
25.059,75 1 -0,27
70.428,03 1 2,91

Var. % diaria

11,47
13,17

13,47

44,21

Var. % YTD

USDMXN

EURUSD

USDJPY

Rendimiento A

-15,35
12,26

0,20

Bono 10 afios EE. UU.
Bono 10 afios MX
TIE fondeo 1d

Cetes 28d

Materias primas

17,631 0,31
1,164 -0,09
157,521 0,29
diaria

4,131 3,66
8,501 0,20
6,98 « 0,00
6,81 < 0,00

Ddlares A Var. % diaria

-43,7
-194,0
-322,0

-323,0

Oro 5.153,72 1 0,26
Petréleo WTI 77,17 1 3,36
Cobre 576,65 1 -1,51
Notas de Interés:
o ECO Bx+: Reporte Banxico Ver Nota

. ECO Bx+: Inflacion 1Q febrero MX Ver Nota
. Flash Bx+: Calendario reportes BMV IPC 4T25 Ver Nota
. Visita nuestro Blog de Analisis y Estrategia

X@AyEVeporM as

96,37
7,60

43,21


https://estrategia.vepormas.com/2026/02/27/eco-bx-reporte-banxico-junta-abierta-retomar-ciclo-bajista/
https://estrategia.vepormas.com/2026/02/24/eco-bx-inflacion-no-subyacente-presiono-inflacion-al-inicio-febrero/
https://estrategia.vepormas.com/2026/01/16/calendario-reportes-trimestrales-bmv-ipc-4t25/
https://estrategia.vepormas.com/
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Marzo
Dia y hora Pais o Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Region Actual Consenso*
Lun. 02
09:00 MX Remesas Ene. 26 Mdd 4594.10 5322.00 n.d.
09:00 indice PMI Manufactura Feb. 26 Puntos 47.10 46.30 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Feb. 26 Puntos 47.20 46.40 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Feb. 26 Puntos 50.00 49.20 n.d.
- Balance publico Ene. 26 Mmdd -23.60 -1365.50 n.d.
08:45 EE. UU. indice PMI Manufactura (F) Feb. 26 Puntos 51.60 51.20 n.d.
09:00 ISM Manufactura Feb. 26 Puntos 52.40 52.60 51.80
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 3.61 3.59 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 3.54 3.53 n.d.
17:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
02:55 MD {ndice PMI Manufactura- Alemania (F) Feb. 26 Puntos 50.90 50.70 n.d.
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Feb. 26 Puntos 50.80 50.80 n.d.
08:00 Presidente BCE - C. Lagarde
Mar. 03
09:00 MX Reservas internacionales 27 Feb. 26 Mmdd 257.82 256.65 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
11:30 Subasta tasa nominal im % 6.81 6.83 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 7.10 7.05 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 7.11 7.05 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal la % 7.21 7.22 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 8.08 8.23 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 4.41 4.07 n.d.
08:55 EE. UU. Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 6s % 3.64 3.64 n.d.
11:00 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (sin voto)
- Venta total de vehiculos Ene. 26 Mda 15.75 14.85 15.16
04:00 MD Inflacién al consumidor- Eurozona Feb. 26 a/a% 1.90 1.70 1.60
19:30 ME indice PMI Manufactura- China Feb. 26 Puntos 49.00 49.30 49.00
19:45 PMI Manufacturero RatingDog - China Feb. 26 Puntos 52.10 50.30 50.10
Mie. 04
06:00 MX Venta de vehiculos- AMIA Feb. 26 Mda 118.30 131.47 n.d.
- Creacién de empleo formal total Feb. 26 Miles -8.10 n.d.
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 27 Feb. 26 s/s% 11.00 0.40 n.d.
07:15 Creacién de empleo privado ADP Feb. 26 Miles 63.00 22.00 42.00
08:45 indice PMI Servicios (F) Feb. 26 Puntos 51.70 52.30 52.30
09:00 ISM Servicios Feb. 26 Puntos 56.10 53.80 53.50
09:30 Inventarios de petrdleo 27 Feb. 26 Mdb 3.48 15.99 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4m % 3.59 3.59 n.d.
13:00 Beige Book- Fed
Jue. 05
06:00 MX Inversidn fija bruta Dic. 25 a/a% 0.00 -6.40 n.d.
06:00 Consumo privado Dic. 25 a/a% 6.80 1.40 n.d.
06:00 Confianza del consumidor Dic. 25 Puntos 44.40 44.00 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado - Citi
07:30 EE. UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 28 Feb. 2026 Miles 213.00 212.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 3.63 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 3.63 n.d.
11:00 MD Presidente BCE - C. Lagarde
Vie. 06
07:30 EE. UU. Ventas minoristas Ene. 26 * m/m% 0.00 -0.30
07:30 Néminas no agricolas Feb. 26 * Miles 130.00 60.00
07:30 Tasa de desempleo Feb. 26 % 4.30 4.30
12:30 Presidente Fed Cleveland- B. Hammack (sin voto)
04:00 MD PIB - Eurozona (T) 4725 a/a% 1.30 1.30
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI, Andlisis Bx+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V.,, GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas
que proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafa Brito, Ariel Méndez Veldzquez, Baltasar
Montes Guerrero, Elisa Alejandra Aforve Vargas y Luis Pablo Lépez
Medrano, analistas responsables de la elaboracion de este
documento estan disponibles en www.vepormas.com, el cual
refleja exclusivamente el punto de vista de los analistas quienes
Unicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero Bx+
y el desempenfio individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningun motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproducciéon o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizaciéon para
toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3
meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algun cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefalaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendaciéon generalizada
o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados
en el documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado,
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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