FLASH Bx+ B ’

Resumen Trimestral 4T25: Financiero

- 2 de marzo de 2026

Por: Ariel Méndez Velazquez| amendezv@vepormas.com

Resumen Trimestral: Sector Financiero

El sector financiero presentd un 4T25 presionado, ante la debilidad econdmica y elevadas bases de comparacién.
Los principales factores que observamos en el trimestre fueron:

= Debilidad econdmica. Ante cautela en los consumidores, ligeras presiones en nivel de empleo, disminucién en
remesas y tensiones comerciales, en sentimiento generalizado implicé una desaceleracidén en la economia que
se reflejd en los resultados financieros del sector.

= (Cartera de crédito. El crecimiento de la cartera de crédito total de la banca multiple fue de 6.6% a diciembre de
2025, reflejando la desaceleracion ante elevadas bases de comparacién y enfriamiento econdmico.

= Tasa de interés. Este 4T25, la tasa de interés de Banxico pasé de 10.0% en el 4724 a 7.00% al final del trimestre,
una diferencia de 300 pb, lo que reduce los ingresos por intereses pero también permite menores gastos
financieros para los bancos. Por otro lado, también implica menores rendimientos de inversiones en renta fija.

= Impuestos. En la parte de seguros, las actualizaciones en materia fiscal, principalmente la no acreditacion del
IVA de autopartes implicd presiones en siniestralidad, ademas de algunos ajustes en tasas impositiva que
presionaron las utilidades.

Utilidad Neta | Var. % a/a 4T25 vs 4T24 Utilidades retroceden
15.7% Los ingresos netos del sector financiero registré un
81%  7.3% crecimiento de 6.1% a/a, mientras que se esperaba un
= = incremento de 13.9% a/a para el 4725, asimismo, se
proyectaba un crecimiento moderado de 3.6% a/a en
s:c;r.----------.-l-l- utilidades, sin embargo, se reporté una contraccién de
Financiero 4.4% a/a en el indicador, ya que 3 de las 7 empresas del

(Observado) 15.1%

sector contrajeron sus utilidades y una reporté incluso

4% -19.2%  .20.3% o
pérdidas netas.

Los resultados en general estuvieron por debajo de las

expectativas, principalmente arrastrados por las cifras

GFNORTE GENTERA REGIONAL BBAJIO GFINBUR BOLSA QUALITAS de QUALITAS y BOLSA. Por otro lado, sobresalieron los
Fuente: Andlisis BX+ / Reportes trimestrales de las emisoras solidos resultados de GFNORTE y GENTERA.

Hacia adelante persiste bases de comparacién dificiles
de superar, pero una menor tasa de interés puede
hacer mas atractivo colocar créditos.
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Resultado Neto Operativo Utilidad Neta
4725 4124 4T25 4724 4725 4124

BBAJIO 5,324 5,725 -7.0% 2,958 3,330 -11.2% 2,155 2,538 -15.1%

BOLSA 1,133 1,138 -0.4% 608 671 -9.4% 372 467 -20.3%
GENTERA 12,961 10,984 18.0% 3,283 2,639 24.4% 1,905 1,762 8.1%
GFINBUR 12,623 12,966 -2.6% 8,735 10,303 -15.2% 7,202 8,910 -19.2%
GFNORTE 39,135 36,332 7.7% 21,832 17,493 24.8% 15,874 13,724 15.7%
QUALITAS 22,233 20,897 6.4% -1,545 438 NA -190 1,378 NA
REGIONAL 4,022 3,769 6.7% 2,472 2,313 6.9% 1,816 1,693 7.3%

*Para los grupos financieros corresponde al margen financiero en lugar de ingresos, primas emitidas para Quadlitas y Ebitda para Bolsa
Fuente: Andlisis BX+ / Reportes trimestrales de las emisoras

BAJIO. La cartera de crédito de Banco del Bajio crecié 4.6% a/a, apoyado por créditos empresariales, consumo y
gubernamental. Por otro lado, los recortes en tasas siguen impactando los ingresos por intereses pero también
disminuyeron los gastos por intereses, también reflejando la debilidad econdmica y elevadas bases de

comparacion.

BOLSA. El volumen operado de Bolsa aumentd 10.0% a/a en capitales, +54.0% a/a en futuros y +58% a/a en swaps,
sin embargo, la mayoria de los negocios del grupo reportaron contracciones en sus ingresos, de tal forma que se
observaron presiones en margenes ante la disminucion en ingresos y aumento en gastos, sumado a pérdidas
cambiarias y menores ingresos por intereses que impactaron en la utilidad neta de la empresa.

GENTERA. En el 4T25, la cartera total de Gentera incrementé 13.1% a/a, por arriba de lo registrado por el sistema,
logrando mantener una tasa de doble digito en la mayoria de los indicadores, mitigando el impacto de mayores
gastos operativos en promotores y asesores.

GFINBUR. La cartera de Grupo Financiero Inbursa crecié 4.5% a/a, por debajo de lo registrado por el sistema, sin
embargo, la desaceleracién de la cartera y menor tasa de interés, sumado a una dificil base de comparacion
implico la contraccion en todos sus indicadores.

GFNORTE. El grupo financiero reporté un crecimiento de 8.1% a/a en su cartera de crédito, enfrentando elevadas
bases de comparacién, apoyado por el desempefio de tarjetas de crédito y automotriz. Resalta el incremento en
cartera vencida y, por tanto, mayores provisiones de crédito, no obstante, mantiene expansién en utilidad neta.

QUALITAS. La aseguradora incrementd 5.8% a/a las unidades aseguradas en el 4T25, generando un aumento de
6.4% a/a en primas emitidas, sin embargo, la aplicacion de la nueva ley fiscal por costo retroactivo por la no
acreditacion del IVA en el indice de siniestralidad, implicd pérdidas desde sus resultado técnico.

REGIONAL. La cartera de crédito de Regional al 4T25 aumentd 7.8% a/a, ligeramente por arriba del sistema, pero
aun mostrando tendencia de desaceleracion. No obstante, la disminucidon en gastos financieros permitio la
expansion del margen financiero en 6.7% a/a, y por tanto de la utilidad neta (+7.3% a/a).




FLASH Bx+

Resumen financiero 2025

- 2 de marzo de 2026

Por: Ariel Méndez Velazquez| amendezv@vepormas.com

Ingresos | Var. % a/a 2025 vs 2024 Utilidad Neta | Var. % a/a 2025 vs 2024
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*Para los grupos financieros corresponde al margen financiero en lugar de ingresos
Fuente: Andlisis BX+ / Reportes trimestrales de las emisoras

Resumen 2025 y Expectativas 2026

Luego de que en 2024, el sector financiero reportara una expansion de 16.5% anual en ingresos, este 2025 se
muestra la desaceleraciéon en la colocacion de cartera y elevadas bases en sus indicadores, llevando a un
crecimiento de solo 7.4% a/a, reflejado la resiliencia de los bancos a una actividad econémica disminuida.

Por otro lado, resalta el esfuerzo de los grupos financieros por reducir gastos y ser mas eficientes, logrando un
aumento marginal de 0.1% pese a las presiones en diferentes rubros. Destaca el desempefio de GENTERA con un
crecimiento de 36.8% a/a en utilidad neta, superando al resto de sus comparables.

Para el 2026, aunque solo se esperan un par de recortes mas en la tasa de referencia de Banxico, podriamos
esperar que un menor costo haga mds atractiva la colocacién, aunque con bases complicadas, mientras que la
expectativa un mejor dinamismo econémico puede mejorar el desempefio para los bancos.

Algunas empresas presentaron sus guias para 2026:

BAIJIO: Espera un crecimiento de entre 8%-10% en cartera de crédito. Presiones por aumento de entre 7-9% en
gastos, y contraccion para la utilidad neta de entre -0.9%-9.1% ante la expectativa de $8,250-$9,000 mdp.

BOLSA: Compartid su estrategia de inversion capex de S500 millones de pesos para 2026, que disminuira
paulatinamente hacia 2027 -2028, mientras que sus ingresos seguiran dependientes de la tasa de interés y tipo de
cambio, buscando mantener margenes estables durante el afio.

GENTERA: Estima un crecimiento de entre 13-16% en la cartera de crédito, con la expectativa de un ROE de entre
24%-25% para 2026 y la utilidad neta podria aumentar ente 13-16% a/a. Asimismo, la emisora propuso un
aumento en el limite de pago de dividendos de 40% a un 45%, para continuar con la generacion de valor para los
inversionistas.

GFNORTE: El grupo proyecta un crecimiento de entre 8%-11% en cartera de crédito como escenario inicial,
considerando una expectativa en utilidades de entre 62 -64 mil millones de pesos.

QUALITAS: Compartié que sus resultados estaran alineados a la expectativa de la AMDA de venta de autos nuevos
(+0.2%-2%), ademas se espera que una baja tasa de referencia incentive la colocacién de créditos automotrices.
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