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Precio

(al 22/04/2026)

Construccion $20.43 ~98.2%

23 de abril de 2026

Bursatilidad
promedio
(mdp)

723.33

BETA Valor mercado

(mdp)

(3a vs. MEXBOL)

1.541 302,037

*  Resultados mixtos. La compafiia reportd un incremento en ventas y EBITDA por mejores volimenes y estrategia de costos, cabe
mencionar que presentd una caida en Utilidad Neta por un efecto extraordinario en el 1T25.
*  Madrgenes. El margen EBITDA presenta un avance de 330 pb, gracias a las eficiencias en costos y a que todas las regiones reportaron

margenes EBITDA estables.

*  Perspectiva Neutral- Positiva. Esperamos una implicacion de neutral a positiva, ya que el reporte presentd cifras mixtas, pero con
una mejora secuencial, asi mismo en Ventas y EBITDA reportd mejor a lo esperado.

Reporte Mixto. Las Ventas Netas Consolidadas, crecieron 11.2%
a/a, derivado de una dindmica positiva en México. Asi mismo se
presentd un avance en EBITDA de 33.5% a/a, lo anterior gracias a
que el costo de ventas disminuyd 1.7 pp sobre ventas y por un
beneficio inicial del Proyecto Cutting Edge, asi como por mayores
precios, mejora en volumenes y un mejor desempefio operativo
en México, EMEA y SCAC. La utilidad alcanzé un decremento
considerable, como consecuencia de que en 2025 se presenté la
ganancia por la venta de las operaciones en Republica
Dominicana, quitando este efecto la utilidad se duplica.

México. Los volumenes crecieron 6.0% a/a en cemento vy
agregados, en términos de concreto cayeron 6.0% a/a. En
moneda local los precios incrementaron, 6.0% a/a en cemento y
3.0% a/a en concreto. Las ventas comparables presentaron un
avance de 9.0% a/a y el EBITDA comparable avanzé 24.0% a/a
gracias a una recuperacion sostenida de volumenes, junto con
un beneficio por eficiencia en costos y menor actividad de
mantenimiento. Como se esperaba el gasto publico en
programas sociales e infraestructura comienza a tener mayor
dinamismo.

EEUU. Las ventas comparables permanecieron sin cambios, con
una variacién anual en volumen del -1.0%, 2.0% y 9.0% en
cemento, concreto y agregados. Durante el trimestre el
desempefio estuvo impulsado por el Proyecto Cutting Edge a
través de mayor eficiencia en los hornos y crecimiento del
negocio de agregados.

Valuaciéon. En términos de eficiencia decrecieron su ROE
pasando de 7.1% al cierre de 2025 a 3.3% UDM, lo anterior por
un decremento en la utilidad UDM. En EV/EBITDA cotiza en
39.2x, lo que esta por arriba del promedio de 5 afos. Cabe
mencionar que bajé su efectivo 42.0% y su Deuda neta presenté
un ligero incremento, subiendo su ratio de apalancamiento a
1.7x.

Tabla 1. Resultados (millones de USD)

1T26 1T25 ]| M 79]
Ventas 4,019 3,614 11.2%
Utilidad Operativa 410 246 66.6%
EBITDA 794 595 33.5%
Utilidad Neta 228 754 -69.8%

Mgn. Operativo (%) 10.19 6.80 339
Mgn. EBITDA (%) 19.76 16.46 330
Mgn. Neto (%) 5.66 20.86 -1520

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compariia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de USD)

2023 2024 2025 UDM
Ventas 16,159 @ 16,200 : 16,132 = 16,537
EBITDA 3,041 3,072 3,080 3,279
Margen EBITDA 18.8% 19.0% 19.1% 19.8%
Utilidad Neta 1,137 960 970 443
Margen Neto 7.0% 5.9% 6.0% 2.7%
UPA 0.08 0.06 0.07 0.03
VLPA 0.7 0.8 0.9 0.9
Deuda Neta 9,776 8,418 5,022 5,549
Deuda Neta/EBITDA 3.2x 2.7 X 1.6x 1.7x

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 3. Multiplos

Multiplos 2023 2024 2025 UubM
P/U 11.1x 9.2 x 18.4 x 39.2 x
P/VL 1.1x 0.7 x 1.3x 1.3x
VE/EBITDA 6.5 x 5.7 x 7.5x 7.1x
Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia. >
> > > >
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