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GCC* MM

Precio

(al 21/04/2026)

Construccion $207.99

~46.22%

21 de abril de 2026

B ili
BETA ursatilidad

(3a vs. MEXBOL)

Valor mercado
(mdp)

promedio
(mdp)

62.8

1.115 69,415 P$223

* Inicio de 2026 con mejoras. GCC presentdé un 1T26 positivo, derivado de mejora en demanda, estabilizacion de base de
comparacién en cemento petrolero y disminucién en otros gastos. Lo anterior muestra un escenario positivo para la compaiiia en lo
que resta del afio ante mayor actividad en los mercados en los que opera.

*  Perspectiva Positiva. La compaiiia reporté arriba de lo esperado por el consenso, en términos de ventas y EBITDA, por lo que
podemos esperar una reaccion favorable para el precio de la accidn. Reiteramos nuestro precio objetivo de P$223 por accién.

Reporte positivo. La compaiiia reporté de forma positiva. Las
ventas incrementaron 19.8% a/a, como consecuencia de
mayores volumenes de concreto y cemento en EE.UU y México,
asi como un incremento en los precios del concreto en ambos
paises. Lo anterior fue parcialmente compensado por menores
precios de cemento en EE.UU. Y México.

EE.UU. Las ventas incrementaron 15.9% a/a (66.0% de las Ventas
consolidadas) por el incremento en volumenes de cemento de
10.6% a/a y concreto 15.9% a/a, asi como por un incremento de
27.8% en precios de concreto. El segmento con mayor
dinamismo fue el sector de infraestructura.

México. Las ventas subieron 28.2% a/a (34.0% de las ventas
consolidadas), derivado de mayores volimenes de cemento y
concreto, asi como un incremento en el precio de concreto, lo
que seria parcialmente contrarrestado por el ligero decremento
de 0.8% del precio de cemento. La apreciacion del MXN frente al
USD aumenté las ventas en USDS$14.2 millones. Excluyendo el
efecto de tipo de cambio las ventas en México subieron 10.3%
a/a. Las ventas fueron impulsadas por la demanda en el
segmento residencial e infraestructura.

Operacion, EBITDA y Flujo. La Utilidad de operacién subid
gracias a que las ventas incrementaron en mayor medida que los
costos de ventas, cabe mencionar que los gastos generales
incrementaron 11.1% a/a por la apreciacion del peso frente al
ddlar y ajuste anual en sueldos. El EBITDA presentdé un avance
gracias a la mejora en Utilidad de operacién y a un incremento
en la depreciacion de 13.7% a/a. El flujo de efectivo tuvo un
decremento de 53.5% a/a como resultado de mayores
requerimientos de capital de trabajo e impuestos, asi como
menores intereses cobrados

Rentabilidad y Valuacién. En términos de rentabilidad el ROE se
encuentra ligeramente por arriba del cierre del 2025 pasando de
13.1% a 13.3% al cierre del 1T26. Por otro lado, el multiplo PU
presenta un descuento del 2.8% respecto a su promedio de 5
afios.

Tabla 1. Resultados (millones de USD)

1T26 1T25 ]| M 79]
Ventas 295.4 246.5 19.8%
Utilidad Operativa 56.8 46.5 22.2%
EBITDA 85.8 72.0 19.2%
Utilidad Neta 48.1 40.6 18.6%

Mgn. Operativo (%) 19.2 18.85 38
Mgn. EBITDA (%) 29.1 29.2 -14.8
Mgn. Neto (%) 16.29 16.47 -17

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de USD)

2023 2024 2025 UDM

Ventas 1,364 1,367 1,409 1,458
EBITDA 466 489 487 501

Margen EBITDA 34.1% 35.8% 34.6% 34.4%
Utilidad Neta 295 324 299 307

Margen Neto 21.7% 23.7% 21.3% 21.1%
UPA 0.88 0.97 0.90 0.92
VLPA 5.2 5.8 6.8 6.9
Deuda Neta -434 -304 -315 -196

Deuda Neta/EBITDA -0.93 x -0.62 x -0.65 x -0.39 x

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 3. Multiplos

Multiplos plipk 2024 2025 UDM
P/U 13.2 x 9.2 x 12.2 x 13.1x
P/VL 2.2 X 1.5x 1.6 x 1.7 x
VE/EBITDA 7.4 x 5.4 x 6.9 x 7.6 x

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.
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