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. Bursatilidad
Clave pizarra Precio BETA Valor mercado romedio
4 (al 28/04/2026) (3a vs. MEXBOL) (mdp) 4 -

Mineria GMEXICOB MM $188.6 ~80.83% 1.54 1,468 1,441.8

*  Reporte positivo. La compafiia presentd un 1T26, con avances, gracias a un incremento en el volumen de ventas y mejores precios
de los metales, cabe mencionar que GMXT también presentd cifras positivas.

» Dividendo. El 24 de abril se decretd el pago de un dividendo en efectivo de P$1.65 por accién, con un yield de 3.3%.

* Implicacién. Esperamos una implicacién positiva ya que en el resultado estuvo en linea con el consenso en ingresos y EBITDA,
aunque en Utilidad neta estaria por debajo de lo estimado.

Comienzan 2026 con récord. La empresa reportd un incremento Tabla 1. Resultados (millones de USD)
en ventas de 32.6% a/a, impulsado principalmente por un buen

desempefio en mineria, favorecida por mejores precios de los gkes Ll 205 (B
metales e incremento en ventas de plata y zinc. A a lo anterior Ventas 5,565 4196  32.6%
hay que sumarle un buen desempefio en Transportes. Este Utilidad Operativa 2,967 1,906 55.7%
avance fue parcialmente contrarrestado por la caida en ingresos EBITDA 3,325 2,221 49.7%
de la division infraestructura. Utilidad Neta 1,713 1,089 57.4%

Rentabilidad. En términos de EBITDA subié 49.7% a/a gracias a

un mejor resultado operativo y a menores costos sobre ventas. Mgn. Operativo (%) 533 45.43 788
Cabe mencionar que los margenes también se vieron Mgn. EBITDA (%) 59.7 52.9 680
beneficiados, el margen Ebitda creci6 680 pb. ROE y ROA crecen Mgn. Neto (%) 30.8 259 483
contra el cierre del 2025, superando el promedio a 5 afios. Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compaiia.

Division Minera. Las ventas del primer trimestre del 2026 Tabla 2. Cifras anuales (millones de USD)
crecieron 37.7% a/a derivado de un incremento en las ventas de

plata y zinc. En términos de precios, destacamos el avance en el 2023 2024 2025 ubMm

precio del Plata 157.9% y Cobre 26.9%. En produccion el cobre Ventas 14,385 16,170 = 18,178 = 19,546
. . o .

presenté upa caida de 2.8% a/a por menores leyes mlnerale.s,. EBITDA 7114 8315 9,875 10,972

Cabe mencionar que durante el trimestre el cash cost decrecio

79.0% a/a registrando una reduccién de USD$0.82, gracias a Margen EBITDA 49.5% 51.4% 54.3% 56.1%

mayores créditos por subproductos. Utilidad Neta 3,398 3,557 5,040 5,547
L ’ Margen Neto 23.6% 22.0% 27.7% 28.4%

Division Transporte e Infraestructura. Los vo.It,Jmenes UPA 0.44 0.46 0.65 071

transportados fueron 8.9% mayores a/a en toneladas kilémetro,

las ventas netas crecieron 15.6% a/a, con un EBITDA de USDS376 VLPA 2.4 2.6 3.0 3.1

millones +11.7% a/a. El avance fue liderado por el segmento Deuda Neta 3,165 1,581 1,347 682

agricola. En infraestructura, las ventas netas disminuyeron 9.5%

a/a, a pesar de lo anterior el margen EBITDA subié de 45.5% en Deuda Neta/EBITDA 0.44x  019x  0.14x  0.06x

1T25 a 52.4% en el 1T26 gracias a una menor proporcion de
costo de ventas sobre ventas, asi como por un incremento en
depreciacién y amortizacion.

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 3. Multiplos

Valuacién y Utilidad neta. En Utilidad neta presenta un avance Multiplos 2022 2023 2024 2025 _UDM
gracias al mejor resultado generalizado y mayores ingresos P/U 71x 122x 113x 18.0x 15.2x
financieros. La compafiia utilizé el flujo para el pago de dividendo P/VL 1.6 x 2.2x 2.0x 3.9x 3.5x
y capex. En términos de multiplos GMEXICO cotiza por arriba de VE/EBITDA 4.6 x 6.6 x 5.3 x 9.6 x 8.0 x
su promedio a 5 afios tanto EV/EBITDA, como en PU. Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compaiiia. >
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