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“ — pizarra

VOLARB

83.1%

Aerolineas $12.8

Reporte complicado. Al 1726, la compafiia presentd un reporte
derivado de mayores gastos.

consenso en EBITDA y pérdida neta.

Mejora en ingresos. En 1726, los ingresos crecieron 13.6% a/a,
como consecuencia de un incremento en pasajeros reservados,
los pasajeros nacionales incrementaron 1.9% a/a mientras que
los internacionales 11.3% a/a. Asimismo, los ingresos totales en
términos de asiento por milla disponible crecieron 2.3% a/a. No
obstante, el factor de ocupacion bajé 0.4 pp.

Costos y gastos. El costo promedio por combustible aumenté
16.2%, ubicandose en USDS$3.06 por galén. Este incremento
aunado a la apreciacion del peso mexicano y mayores gastos de
mantenimiento, da como resultado una presion operativa, lo que
a su vez estaria mermando el margen operativo y EBITDA en 127
pby 211 pb respectivamente.

Utilidad neta. Como resultado de la disminucién en la utilidad
de operacidén y un incremento del 14.0% a/a en otros gastos, asi
como por un menor beneficio por impuesto a la utilidad, la
compafiia registré una pérdida neta de USD$71 millones.

Valuacién. La compaiiia redujo ligeramente su efectivo 1.0% de
forma secuencial, lo anterior por la compra de PPE. Cabe
destacar que el Flujo de efectivo neto proveniente de las
actividades operativas fue de USD$251 millones. En cuestion de
deuda neta disminuyé 6.3% a/a, sin embargo una menor
generacion de EBITDA, da como resultado un mayor
apalancamiento, subiendo de 3.37x al final del 2025 a 3.86x al
cierre del 1T26. En términos de EV/EBITDA se observa que cotiza
a descuento contra su promedio de los Ultimos 5 afios. Por otro
lado, en cuestién de Roe, como consecuencia de una pérdida
neta el indicador es negativo.

La compafiia estima un crecimiento en capacidad de 0.0%- 0.2%
a/a y un margen UAFIDAR de 13% para el 2T26, lo anterior
incluye la compensacion que Volaris espera recibir conforme al
acuerdo celebrado con Pratt & Whitney.

(mdp)

1.16 14,924 58.34

débil, con un avance en ingresos, pero registrando una pérdida neta

Implicacion. Consideramos que el reporte podria ser negativo- neutral para el precio de la accidn, ya que reporté en linea con el

Tabla 1. Resultados (millones de usd)

1726 1725 Dif (%)
Ingresos 770 678 13.6%
Utilidad Operativa -21 -10 NA
EBITDA 153 149 2.7%
Utilidad Neta -71 -51 NA
Margenes de rentabilidad* Dif pb
Mgn. Operativo (%) -2.77 -1.50 -127
Mgn. EBITDA (%) 19.85 21.97 -211
Mgn. Neto (%) -9.27 -7.55 -172

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 2. Muiltiplos y cifras anuales

(USD mill.) 2023 2024 2025 ubmMm
Ventas 3,259 3,142 3,038 3,130
EBITDA 719 1,006 792 796
Margen EBITDA 22.1% 32.0% 26.1% 25.4%
Utilidad Neta 8 126 -104 -124
Margen Neto 0.2% 4.0% -3.4% -4.0%
UPA 0.01 0.11 -0.09 -0.11
VLPA 0.21 0.31 0.23 0.18
Deuda Neta 2,770 2,964 2,670 3,075
Deuda Neta/EBITDA 3.85 2.95 3.37 3.86
Multiplos 2023 2024 2025 UDM
P/U 142.0x 7.2x NA NA
P/VL 4.6x 2.5x 4.2x 4.2x
VE/EBITDA 5.4x 3.8x 4.8x 4.9x

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.




Resultados Trimestrales
| A

REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS

DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO ESTUDIOS ECONOMICOS Y ANALISIS BURSATIL
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de .
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las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
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informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
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sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
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documento.
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