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Resumen Trimestral

El sector consumo reportd un 1726 débil, ante un entorno de consumo retador, la apreciacion del peso mexicano
y bajos niveles de trafico en tiendas, y ajustes financieros, asi los factores que observamos en el trimestre fueron:

= Debilidad econdmica. Las empresas de consumo se enfrentaron a un débil dinamismo econdémico, en donde
el trafico en tiendas sigue débil y la cautela del consumidor sigue siendo un reto para las compaiiias.

= Consumo EE.UU. Ademds del ya afectado consumidor hispano, las tensiones geopoliticas han generado
incertidumbre en el consumidor estadounidense en general, sumado al repunte en inflacién y el efecto
cambiario (517.56 vs $20.43 al 1T).

= Resultado financiero. Durante el trimestre se observaron diferentes condiciones en el resultado integral de
financiamiento, menores ingresos financieros por una menor tasa de interés pero también vimos
refinanciamiento de deuda y por tanto, ajustes en gastos financieros. Ademds de ganancias cambiarias por
coberturas y efectos de fusiones y adquisiciones para algunas empresas.

= Inflacion y salario. Mientras el salario minimo respalda el poder adquisitivo del consumidor, también impacta
los gastos de las empresas, sumado al repunte de la inflacién con mayores costos de materias primas vy el
ajuste de IEPS para algunos productos.

Utilidad Neta | Var. % a/a 1T26 vs 1725 Expansion en Utilidades

029 El sector consumo presentd un crecimiento de 8.5%

a/a en utilidades netas, que contrasta contra el
retroceso de 9.5% estimado por el consenso,
favorecido por efectos de fusiones en algunas
emisoras.
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Reiteramos la importancia del sector consumo (basico
y discrecional) ya que es el mas grande de los
representados en el IPC.
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Sector Alimentos

Este trimestre, el sector de alimentos resintié el efecto de la apreciacion cambiaria, asi como el aumento del
precio de algunas materias primas y | debilidad del consumidor en EE.UU.

* BIMBO. Grupo Bimbo presentd un reporte positivo, pese a la contraccidén en ventas por el impacto cambiario
en Norteamérica, el resto de las regiones muestran crecimiento por arriba de la inflacion, ademdas de la
expansién en margenes por eficiencias operativas y el efecto favorable de la venta de la participacidon
minoritaria de una empresa en México, que también favorecio el resultado neto.

* GRUMA. Gruma sigue reportando los efectos de la debilidad del consumidor en EE.UU., que afecta sus
volumenes, mientras que el resto de sus regiones buscan compensar. Sin embargo, también resalta el
incremento en gastos y costos que merman los margenes y la rentabilidad.

* HERDEZ. Herdez presentd un reporte trimestral positivo, con sélidas ventas en el segmento nacional que
compenso los efectos adversos de la apreciacion del peso mexicano, por otro lado, la utilidad neta se contrajo
58.8% ante presiones operativas y los ajustes contables que llevaron a la participacidn mayoritaria a una caida
de 58.8% a/a, pero la consolidad disminuyé 32.0% a/a. Sin embargo, se hace el ajuste contable por la
desinversion en McCormick y la escision de Grupo Nutrisa.

* SIGMAF. Sigma Foods reporté crecimiento en sus voliumenes de venta de la mayoria de las regiones, que
compensaron la debilidad en EE.UU. No obstante, la contraccién en margenes por costos de materias primas, y
gastos operativos, sumado a una elevada base de comparacidon impactd las utilidades de la compaiiia.

BIMBO 100,319 | 103,448 -3.0% 14,036 12,797 9.7% 2,362 1,785 32.3%
GRUMA 1,625 1,549 4.9% 262 276 -5.1% 101 126 -19.8%
HERDEZ 5,209 4,433 17.5% 810 655 23.7% 190 461 -58.8%
SIGMAF 2,371 2,092 13.4% 260 271 -4.1% 69 178 -61.2%
Fuente: Andlisis BX+ / Reportes trimestrales de las emisoras
Sector Consumo Discrecional *Datos en millones de délares para GRUMA y ALFA

El consumo continta débil, y ambas empresas muestran dindmicas diferentes a nivel operativo, en el caso de
Alsea se muestra positivo, mientras que Liverpool aln esta rezagado en ajustar su estrategia comercial.

* ALSEA. La empresa presentd un reporte trimestral mixto, ante un entorno de consumo retador pero
manteniendo la expansidon en sus ventas, ademas de las afectaciones por el efecto cambiario. Pese al
incremento en costos y gastos, la firma contuvo las presiones, no obstante, el comparativo por operaciones
discontinuas y el prepago de su bono en délares impactd la utilidad neta del trimestre

* LIVEPOL. La emisora sigue afectada por la debilidad del consumidor, que sumado a situaciones adversas,
deteriord las ventas del negocio comercial. El incremento de los gastos generales y provisiones de cuentas
incobrables, deterioraron los margenes, aunado pérdidas en asociadas que impactd la utilidad neta, la cual
acumula 5 trimestres de contracciones.

m

» ALSEA 20,103 19,836 1. 3% 3,874 3,823 1. 3% 89 229 -61. 1%
45,418 45,527 -0.2% 5,143 5,484 -6.2% 1,915 2,313 -17.2%

Fuente: Andlisis BX+ / Reportes trimestrales de las emisoras
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Sector Bebidas

Las embotelladoras se enfrentan a un entorno de consumo débil, profundizado por el efecto IEPS en las bebidas
azucaradas, ademads de un repunte en la inflacion y elevadas bases de comparacion.

* AC. Arca Continental presentd un reporte mixto ante la resiliencia del volumen a pesar de la carga impositiva
en México, y entorno complejo en EE.UU., sin embargo, el efecto cambiario termind impactando las ventas
netas. Por otro lado, se observan presiones en margenes, pero con la empresa buscando contener los costos y
gastos.

* CUERVO. Cuervo continta presionado por débiles volimenes en México y EE.UU., sumado al efecto adverso
de tipo de cambio y ahora al comparable negativo de la venta de la marca b:oost y el ajuste por la transicidon
de distribuidores, y que pese a los ahorros en gastos, el impacto en mdargenes y en el resultado neto fue
drdstico. Esta situacion podria seguir viéndose en trimestres futuros.

* KOF. La embotelladora presentd un reporte mixto, donde aunque el volumen y los ingresos aumentaron, la
debilidad de México sigue mermando el crecimiento, siendo Centroamérica y Sudamérica los que respaldan en
el consolidado. Por otro lado, se observan efectos mixtos en costos y gastos, donde salarios al alza son
contrarrestados por menores precios de otros insumos. Por ultimo, la utilidad neta se ve afectada por mayores
gastos financieros.

m
AC

57,128 57,039 0.2% 10,630 10,646 -0.2% 3,792 4,144 -8.5%
CUERVO 7,405 9,628 -23.1% 1,030 2,167 -52.5% 390 1,166 -66.6%
KOF 70,925 70,157 1.1% 13,374 13,254 0.9% 4,342 5,139 -15.5%

Fuente: Andlisis BX+ / Reportes trimestrales de las emisoras

Sector Cuidado de la Salud

* KIMBER. Kimberly Clark de México mantiene el ritmo de crecimiento de ventas, sumado la mejora consistente
en su nivel de rentabilidad a nivel operativo que compensd presiones en el costo financiero. Es probable que la
emisora continle mejorando sus cifras y, de mejorar el dinamismo econdmico, también podrd capturar el
beneficio.

* LAB. La empresa presenté un 1T26 débil, con contraccidn en ventas ante la debilidad del consumo en la
mayoria de sus regiones y afectaciones por tipo de cambio. Esta debilidad terminé impactando en margenes,
que fueron compensados por ganancias cambiarias y permitieron reducir la caida en utilidad neta.

m

KIMBERA 14,331 13,833 3.6% 3,822 3,470 10.1% 2,026 1,839 10.2%
LAB 4,191 4,406 -4.9% 956 1,048 -8.8% 495 499 -0.8%

Fuente: Andlisis BX+ / Reportes trimestrales de las emisoras
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Sector Minorista

El sector minorista resintié la debilidad econdmica del primer trimestre, aunado a las presiones en el consumidor
hispano, el repunte de la inflacién y efecto cambiario adverso, de tal forma que las minoristas se vieron
presionados en sus utilidades.

* CHDRAUI. Ante la debilidad en el consumo en EE.UU. Y el efecto adverso del tipo de cambio, las ventas de
Chedraui siguen débiles, concentrando sus esfuerzos en eficiencias operativas que han resultado en la
estabilidad de los margenes y que la utilidad neta se beneficia del efecto positivo de la deuda en délares.

* FEMSA. FEMSA presenté crecimiento en todas sus divisiones de negocio, como resultado de sus estrategias
comerciales que hicieron frente a un entorno débil y al incremento en IEPS en algunos productos. Por otro
lado,, la fusién con nuevas empresas le favorecid en la utilidad neta que se habia afectado por mayor gastos
financieros y efectos cambiarios adversos.

° LACOMER. La Comer sigue presentando resultados trimestrales positivos, manteniendo la tendencia de
crecimiento en ingresos, y aunque mantiene alzas en utilidad operativa y neta, presentd presiones en
margenes ante el aumento de costos y gastos. No obstante, destaca el desempefio ventas mismas tiendas por
arriba de la inflacién y de la ANTAD, ademas de la expansion de capacidad instalada.

* WALMEX. Wal-Mart de México se mantiene defensivo, con un crecimiento en ingresos pero debajo de
inflacién en México y en Centroamérica afectado por el tipo de cambio. También presenta presiones a nivel
operativo por el alza en el salario minimo que mermad sus margenes operativo y EBITDA, lo cual fue mitigado
por menores impuestos y gastos financieros.

m

CHDRAUI 69,796 74,441 -6.2% 6,019 6,256 -3.8% 1,583 1,567 1.0%
FEMSA 207,784 | 195,819 6.1% 28,127 25,302 11.2% 17,639 8,943 97.2%
LACOMER @ 12,007 11,076 8.4% 1,388 1,387 0.1% 742 735 1.0%

WALMEX | 245,018 @ 240,975 1.7% 24,979 25,091 -0.4% 12,500 12,317 1.5%

Fuente: Andlisis BX+ / Reportes trimestrales de las emisoras
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