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Resumen Trimestral: Sector Financiero

El sector financiero presentd un 1T26 mixto, con las emisoras enfrentando diversos factores adversos, entre los
mas relevantes se encuentran.

= Debilidad econémica. Fue un primer trimestre ralentizado, donde la economia mexicana crecié apenas 0.1%
a/a con cifras oportunas del Inegi. Lo que se vio reflejado en la colocacién de cartera, no obstante, algunos
bancos lograron ser resilientes.

= Cartera. La banca multiple registré un crecimiento de 5.6% hasta febrero, mientras que los bancos lograron
superar este nivel en su mayoria, apoyados por el sector empresarial, consumo y gubernamental, lo que
puede implicar el atractivo que estd generando el diferencial anual de tasas de interés en México.

= Tasa de interés. Este trimestre la tasa de interés se compard con un 9.0% en el 1T25 hasta el 6.75% al final del
1T26, una diferencia de 225 pb, lo que reduce los ingresos y gastos por intereses de los bancos.

* Intermediacién bursatil. El aumento en volumen operado de capitales y derivados, asi como la colocacion de
deuda, coberturas de tasa de interés y tipo de cambio favorece los ingresos por intermediacion de los bancos.

= Ajuste fiscal. El cambio en la no acreditacion del IVA afecta el negocio de seguros, principalmente de
QUALITAS, pero también de los negocios de seguros de otros bancos.

Utilidad Neta | Var. % a/a 1T26 vs 1T25 Utilidades contintian a la baja

11.2%  9.4% El sector financiero registré un crecimiento de 7.9%
Sector Financiero . .
(Esperado) a/a en ingresos netos, mientras que se esperaba un
1.1% 1.7% incremento de 20.4% a/a para el 1T26, asimismo, se
________________ 0 ;of’___.__ - proyectaba un crecimiento moderado de 1.7% a/a en
Sector Financiero ™ . , .z
(Observado) o utilidades, sin embargo, se reportd una contraccién de
-3.2% -9.0/

3.2% a/a en el indicador, con 3 empresas registrando
contracciones, y 2 practicamente sin cambios.

- 0,
18.0% Los resultados en general fueron menores a lo

esperado, principalmente arrastrados por las cifras de
QUALITAS y BBAIJIO. Por otro lado, sobresalieron los
solidos resultados de REGIONAL y GENTERA.

-27.5%
REGIONAL GENTERA GFNORTE BOLSA GFINBUR BBAJIO QUALITAS

Fuente: Andlisis BX+ / Reportes trimestrales de las emisoras
Hacia adelante veremos un menor diferencial en la

tasa de interés y, a medida que se reactive la
economia, podriamos esperar un repunte en la
colocacién de cartera de crédito.
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Emisora Ingresos Netos Utilidad Neta
1726

BBAIJIO 5,136 5,520 -7.0% 2,838 3,434 -17.4% 2,042 2,491 -18.0%

BOLSA 1,212 1,128 7.4% 685 647 5.9% 437 437 0.0%
GENTERA 10,812 9,347 15.7% 3,615 3,215 12.4% 2,136 1,952 9.4%
GFINBUR 11,534 12,507 -7.8% 9,537 10,080 -5.4% 7,383 7,904 -6.6%
GFNORTE 39,477 35,746 10.4% 21,702 21,566 0.6% 15,458 15,288 1.1%
QUALITAS 21,693 18,822 15.3% 1,038 1,445 -28.2% 1,555 2,145 -27.5%
REGIONAL 3,826 3,723 2.8% 2,470 2,218 11.4% 1,816 1,633 11.2%

*Para los grupos financieros corresponde al margen financiero en lugar de ingresos, primas emitidas para Quadlitas y Ebitda para Bolsa
Fuente: Andlisis BX+ / Reportes trimestrales de las emisoras

BAJIO. La cartera de crédito de Banco del Bajio incrementd 6.9% a/a, apoyado por créditos empresariales, de
consumo y gubernamental. Por otro lado, el diferencial en tasas fue aprovechado para disminuir el gasto por
intereses y reduciendo la presidon en ingresos por intereses. No obstante, menos ingresos no financieros
deterioraron el resultado operativo y neto.

BOLSA. El volumen operado de Bolsa aumentd 21% en capitales y 48% en futuros, que compensé la reduccién de
20% en swaps, asi, los ingresos del grupo aumentaron 7.4% a/a, superando los estimados del consenso. Sin
embargo, el resultado integral de financiamiento disminuyd 47% por menores tasas y el efecto adverso de tipo de
cambio, de tal forma que la utilidad neta permanecié sin cambio en el comparativo anual.

GENTERA. En el 1726, la cartera total de Gentera incrementd 14.7% a/a, superando el promedio del sector, asi los
ingresos financieros aumentaron 13.4% a/a, y controlando el aumento de gastos por intereses, de tal forma que el
margen financiero mejord 15.7% vy la utilidad neta crecid 9.4% peses a las presiones a nivel operativo.

GFINBUR. La cartera de Grupo Financiero Inbursa crecié 5.3% a/a, sin embargo, resalté el aumento de 134.4% en
su cartera en etapa 2 que implicd un aumento de 82.5% a/a en provisiones para crédito, lo que terminé
impactando el resultado operativo y neto.

GFNORTE. El grupo reporté un aumento de 6.3% a/a en su cartera total, respaldado por la cartera de consumo y
automotriz. Por otro lado, los gastos por intereses disminuyeron 32.8% a/a, lo que aminord el impacto de 18.6% en
ingresos por intereses, sin embargo, el incremento en provisiones de crédito termind con un aumento moderado
de 1.1% a/a en la utilidad neta.

QUALITAS. La aseguradora incrementd 3.4% a/a las unidades aseguradas en el 1T26, generando un aumento de
15.3% a/a en primas emitidas, sin embargo, el ajuste fiscal por IVA no acreditable presioné al indice de
siniestralidad y el combinado, reportando asi un decremento en utilidades de 27.5% a/a.

REGIONAL. La cartera de crédito de Regional al 1T26 aumentd 8.9% a/a, por arriba de lo registrado por la banca
multiple. Por otro lado, se reportaron crecimientos de 11.4% y 11.2% en el resultado operativo y neto, debido a el
eficiente desempefio del margen financiero y control de cartera vencida.
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