Clima de apertura
Despejado

Perspectiva

+Inicialmente, no descartamos que el apetito por riesgo encuentre
algo de apoyo en la posibilidad de que los EE. UU. e Iran retomen la via
diplomdtica, mientras que, en materia corporativa, se esta a la espera
de los resultados de emisoras tecnoldgicas. En temas geopoliticos,
luego nueve dias de intercambios militares, reportes aseguran que
Teheran habria aceptado escuchar las propuestas de intermediarios
para reencaminarse hacia un alto al fuego. Esto ultimo contendria
parcialmente los temores inflacionarios, asi como la presiéon en bonos
y en bancos centrales, por lo que serd relevante esta semana el
anuncio del Banco Central Europeo (BCE). Por otro lado, continta la
temporada de reportes corporativos, destacando la publicacién de los
resultados en los préoximos dias de Alphabet e Intel. En México, hoy se
espera el reporte de Alsea.

+Los futuros de los indices accionarios estadounidenses apuntan a una
apertura positiva, luego de las pérdidas de la semana pasada. Destaca
el repunte en emisoras armadoras de semiconductores. El rendimiento
a 10 afios de los bonos del tesoro americano y el indice délar (+0.1%)
exhiben cambios modestos, conforme las ultimas noticias en el frente
geopolitico ofrecen una posibilidad de que se moderen los temores
inflacionarios asociados al aumento en los precios de materias primas
energéticas. Al interior de la canasta de las principales divisas,
monedas emergentes se fortalecen contra el délar (rand sudafricano
+0.2%, real brasilefio +0.2%, peso mexicano +0.2%), mientras que
monedas duras se deprecian (franco suizo -0.2%, euro -0.2%). En
materias primas, destaca que la mezcla WTI moderd sus ganancias
iniciales (se cotizé hasta en 85 dpb. en la madrugada) ante la esperanza
de que se retome la via diplomatica en el conflicto en Medio Oriente,
si bien los rebeldes huties anunciaron un bloqueo a Arabia Saudita. Los
precios del oro se debilitan, en linea con el fortalecimiento del délar y
el alza en rendimientos de los bonos del tesoro americano.

Al detalle

+Space X sube mas de 1% en pre mercado tras anunciar que
pospondra el lanzamiento de su cohete Starship hasta el jueves.

+Alibaba avanza mas de 3% tras presentar un nuevo modelo de IA,
segun lo comentado por la compafiia Qwen 3.8 max, solo es superado
por el modelo Fable de Anthropic.

+Domino’s Pizza sube 7.5% antes de la apertura de mercado al
presentar un crecimiento en el numero de pedidos.

+Hut 8 corp, compafiia de infraestructura energética sube 12%. Firmo
un contrato de arrendamiento por 15 afios y USD$9,800 millones.

+HYCSA informd que un consorcio integrado por sus subsidiarias
obtuvo la adjudicacion para construir y disefiar siete estaciones del
tren de pasajeros Saltillo-Nuevo Laredo, por MXN $3,688.

A seguir...

+Esta semana, destacan el anuncio de politica monetaria del BCE, la
inflacién al consumidor para junio en el Reino Unido. En México se
revelaran las ventas minoristas y el IGAE de mayo, la ENOE de junio, y
la inflacion para la primera mitad de julio.

Mercados

Accionario Puntos A
Futuros S&P 500 7,529.00 T
Futuros Dow Jones 52,469.00 1
Futuros Nasdaq 29,037.00 1
S&P/BMV IPC (cierre 66,634.23 1

previo)

20 de julio de 2026

Var. % diaria Var.% YTD

0.42 7.66
0.18 8.55
0.92 12.15
0.42 3.52

Var. % diaria Var.% YTD

USD/MXN 17.50 ) -0.16 -2.83
EUR/USD 1.14 -0.16 -2.77
usD/JPY 162.41 1 0.01 3.64
Rendimiento A Var: p?. Var.
diaria

Bono 10 afos EE. UU. 456 1 1.61 39.7
Bono 10 afios MX 8.85 < 0.00 -26.3
TIE fondeo 1d 6.49 © 0.00 -81.0
Cetes 28d 6.20 < 0.00 -87.0
Materias primas Délares A Var. % diaria Var.% YTD
Oro 4,009.57 { -0.19 -7.17
Petréleo WTI 82.611 0.15 43.87
Cobre 627.31 0.85 10.40

Notas de Interés:

o ECO Bx+: Minutas Banxico Ver Nota

. ECO Bx+: Inflacién junio Ver Nota

o ECO Bx+: Anuncio Banxico Ver Nota

. Visita nuestro Blog de Analisis y Estrategia

X@AyEVeporM as



https://estrategia.vepormas.com/2026/07/09/eco-bx-minutas-banxico-cauto-hoy-debatira-bajas-manana/
https://estrategia.vepormas.com/2026/07/09/inflacion-junio-segundo-mes-debajo-del-4/
https://estrategia.vepormas.com/2026/06/25/eco-bx-banxico-mantuvo-tasa-unanimidad/
https://estrategia.vepormas.com/
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Dia y hora Pais o Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Region Actual Consenso*
Lun. 20
09:30 EE. UU. Subasta tasa nominal 3m % 3.76 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 3.86 n.d.
Mar. 21
06:00 MX Ventas minoristas May. 26 a/a% 4.40 n.d.
09:00 Reservas internacionales 17 Jul. 26 Mmdd 255.32 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 6.20 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 6.63 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 6.75 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal la % 7.10 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 9.55 n.d.
11:30 Subasta tasa real 20a % 4.67 n.d.
- Encuesta expectativas sector privado-Citi
06:15 EE. UU. Estimado contrataciones semanales ADP 4 Jul. 26 Miles 19.75 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6s % 3.64 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 2a % 4.07 n.d.
17:50 MD Balanza comercial-Japon Jun. 26 Mmdy -378.60 -98.40
Mie. 22
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 17 Jul. 26 s/s% -2.70 n.d.
08:30 Inventarios de petréleo 17 Jul. 26 Mdb -1692.00 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal am % 3.75 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 20a % 4.93 n.d.
00:00 MD Inflacidn al consumidor- Reino Unido (P) Jun. 26 m/m% 2.80 n.d.
Jue. 23
06:00 MX IGAE May. 26 a/a% 2.29 n.d.
06:00 Inflacidn general 1QJul. 26 a/a% 3.18 n.d.
06:00 Inflacién general 1QJul. 26 q/9% -0.20 n.d.
06:00 Inflacidon subyacente 1QJul. 26 q/q9% 0.02 n.d.
06:30 EE. UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 18 Jul. 26 Miles 208.00 211.00
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 3.66 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 3.65 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 10a % 2.17 n.d.
13:40 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
16:30 Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (sin voto)
06:15 MD Anuncio Politica Monetaria BCE - tasa de depdsito 23 Jul. 26 % 2.25 2.25
06:45 Presidente BCE - C. Lagarde
08:00 Confianza al consumidor - Eurozona (P) Jun. 26 % -17.70 -17.40
Vie. 24
06:00 MX Tasa de desempleo Jun. 26 % 2.76 n.d.
09:15 Encuesta expectativas sector privado-Bloomberg
07:45 EE. UU. indice PMI Manufactura (F) Jul. 26 Puntos 53.90 n.d.
07:45 indice PMI Servicios (F) Jul. 26 Puntos 51.20 n.d.
08:00 Venta de casas nuevas Jun. 26 m/m% -7.30 n.d.
- Permisos de construccidn (F) Jun. 26 n.d. n.d.
01:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Jul. 26 Puntos 50.30 50.60
02:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Jul. 26 Puntos 51.40 51.70
02:30 indice PMI Manufactura- Reino Unido (F) Jul. 26 Puntos 52.50 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI, Analisis Bx+ Market Movers
P:Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F:Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V.,, GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas
que proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafa Brito, Ariel Méndez Veldzquez, Baltasar
Montes Guerrero y Elisa Alejandra Aforve Vargas, analistas
responsables de la elaboracion de este documento estan
disponibles en www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente
el punto de vista de los analistas quienes Unicamente han recibido
remuneraciones por parte de Bx+ por los servicios prestados en
beneficio de la clientela de Bx+. La remuneracion variable o
extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la
rentabilidad de Grupo Financiero Bx+ y el desempefio individual de
cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningun motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproducciéon o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizaciéon para
toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3
meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algun cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefalaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendaciéon generalizada
o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados
en el documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado,
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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